OBPA3JOXKEBE

I. VCTABHHM OCHOB 3A JTOHOUIEIE 3AKOHA

VeTaBHE OCHOB 33 JOHOLICH-E OBOT 3aKOHA je CaipxkaH y oapendbama uinana 97. Tad.
6) u 7) Ycrasa PenyOnnke CpbGuije, npema Kojuma Penybimika Cpb6uja ypebyje u o6e3bebyje,
1opeJl OCTaJIOr, jeAMHCTBEHO TPXKHUIITE, TPABHA [0J10’Kaj TIPMBPEIHUX CyDjeKara, CHCTEM
00aBJbarba TOjeIMHAX MPUBPEHAX U JPYrUX ACTaTHOCTH, GaHKapCKH U JEBU3HU CHCTEM,
CBOJHHCKE 1 OONUTalMOHe 0JIHOCE M 3alITHTY CBAX 00JIMKa CBOJUHE.

I1. PA3JIO3M 3A JOHOUWEILE 3AKOHA

3aKOH O INpey3uMarmby aKIMOHAPCKUX NpyliTaBa (,,Cyx0Oenu raacuuk PC”, opoj
46/06) crynuo je Ha cHary 10. jyHa 2006. roauHe, a nodeo je ca mpumerom 10. jyna 2006.
rojuse — (y AabeM TekeTy: 3aKoH). [ujb OHOMICHa OBOT 3akona O¥0 je Ja MTO MOTIYHH]E
ype TPXKHIIHO [Pey3HMarbe, Kao 0GJIMK MPOMEHE BIACHHYKE CTPYKTYPE AKIMOHAPCKHX
JpyliTaBa, y3 HacTOjame Ja Ce OCTBapH paBHOTPABHOCT aKIMoHapa, OJHOCHO 3allTUTA
MAIbMHCKUX aKI[MOHApa, OdyBa MHTEIPHTET TPKHIITA XapTHja OJi BPEIHOCTH W OCTBApH
TpaHCIAPEHTHOCT IIpoLeca Mpey3nMarma y3 oarorapajyhy cynepBusHjy, Kao nosehame
KOHKYPEHTHOCTH Ha TPXHUIITY KaruTana i OArOBOPHOCTH IpUBpeHUX cyDjekara.

Mehytum, y I0Canauimboj MpUMEHH 3aKoHa yOuUeHM cy ozapeheHd HemocTalu H
Tewkohie y HeroBoj MPaKTHYHO] IIPUMEHH.

Haume, untepec PenyGmuke Cpbuje je na mpuByde HOBE WHBECTHUIIH]e, KaKO Y
(MHAHCHjCKH, TaKO M Yy CBE Apyre CEKTOpE. Kao jeman oj mpumepa MOXe CE€ HaBCCTH
CrpaTeruja ynpas/bama aKiujama Ganaka y BrachHuuTBy PemyOiuke Cpbuje 3a mepuos
2009-2012. roauHe, KOjoM je 1ara MOryhHOCT Ja ce CIpoBene JOKanuTain3anyja baHaka y
xojuma Peny6mmka Cpbuja mocenyje aKiuje, Ojl CTpaHe NpO(QECHOHATHUX HHBECTHTOPA.
Jloxanuranu3aiujom OaHaka PeryGmuka CpOuja y BpEMEHY OIIITE CKOHOMCKE KpH3e
HACTOjM Ji@ 3AIITUTH BPEIHOCT CBOT yJora 'y faHKaMa M CIpedd HEKOHTPOJIUCAHO
Jlelly THpambe KanuTana THME 1ITO 61 CKJIONMIIA YTOBOPE €A PEIly TAOMIHAM MPOQEeCHOHATHIM
MHBECTUTOPUMA KOjH Cy CHIPEMHHM ja yJOXKe KamuTal y nojexune Gauke y Cpouju. C
0631poM J1a je 300r CBETCKe KPH3€ JIOLLIO H 0 Maja BpeAHOCTH KanuTtaia Ha Oep3u, Te Ja
TpeHyTHO HHje TIOro/laH MOMEHAT 32 nposajy KanuTana OaHaka, JIOKaNMTaIM3anujoM Ou ce
omoryhmo cTabuIHO mocioBame 0aHaKa y HapeIHOM ICPHOLY, ouyBame BpeaHocTH Beh
YI0KEHOT Kanurana | MpUPOJHH pacT GaHaka /10 TPEHYTKa JIOHOIIEHAa KOHAYHE OMIyKe O
M3Ia3H0] CTpaTerkju MHBECTUTOPA U Peny6mnke CpOuje 3ajeHo. [TocebHO Hariamasamo Jia
ce joKanuTaIM3anujoM OaHaka O CTpaHe npodeCHOHATHHX HHBECTHTOpA HE yrpoxanajy
rpaBa MaJlkX aKkUMOHapa Beh ce, HanpoTus, yBehaBa BPEHOCT HHXOBUX AKIH]a.

Takohe je morpebno ma Pemybmuka Cpbuja u y IpyruM CeKTopuMa TNPHBPEIC
NpUByde HOBE HMHBECTHIIMj€, OJIHOCHO HMHBECTHTOPE, MOTIHIIC ca muma crenuduune
yropope O capairbi M 3ajeJHHYKOM HACTyIaiby paiu yjaramba cpeicTaBa y NpPUBpEIHE
cybjexte, a y LM/by OvyBara HHMXOBOI KamuTala 06e30ehiBamba HUXOBOI CTAOUITHOT
[10CJIOBAA ¥ MOCTICIIMBaba J1a/belr Pa3Boja.

MeljyHapo/ s HHBECTUTOPH HACY 3aMHTEPECOBAHMU, HUTH TO IBbIXOBA OCHUBAYKA aKTa
7103B0JbABAjY, 3a MpEy3HMarbe CBHX aKi@ja mpuBpenHor cybjexta. IbUXoB HMCKIbY4HBH
MHTEpEC je JOa u3BpiIe JOKanUTaTH3aKjy, (QUHAHCHJCKH TMOAPXKE pacT oxapehenor
MPUBPEJHOr JAPYIITBA ¥ HAKOH HEKOIMKO TOIHMHA mpojiajy CBOj KamuTal, 3aje[Ho ca
Peny6iukom CpOujoM MM camMOCTaIHO. V Tom cmucly je HyxkHO jaa Peny6nuka Cpbuja ca



npo)eCHOHATHHM MHBECTHTOPAMA 3aKJbY1H AKIMOHAPCKH YTOBOP O 3jeHHYKOM BODEHbY
npuBpenHor cyGjexTa, Gymyhem OTKymy MamHHCKOT TakeTa Peny6iuke CpOuje wnim
3ajeIHMYKO] TTPO/IajH KOHTPOIHOT TaKeTa.

Peny6imka CpOuja je u3ys3eTa o/l IpUMEHE onpenada 3aKoHa O TPKHUIITY xapTuja 0/l
BpEIHOCTH U JIPYTUX (uHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa (..CiyxGenu rmacuuk PC™, opoj 47/06) y
ey obaBe3e TProparba aKiHjaMa Ha OpraHu30BaHOM TpxkumTy - 6ep3u. Takohe cy 4iaHOM
8. cras 2. Tauka 4) u wianom 8. cras 3. Tauka 3) 3aKoHa U3y3€TH 011 obaBe3e JaBarba IOHY /e
3a [pey3uMarbe CBa JIMIa Koja CTHYY akumje ox Peny6nuke Cpbuje Ha Oep3u WM MyTeM
jaBHOT Tenjepa, 0K cama Peny6nuka CpOHja Kao cTunasan aKIja IMJBHOT APYIITBA HHUJE
eKCIUIMIATHO ocIoboheHa o0aBe3e jlaBarba MOHYAC 3a TPEy3HMAlbe. YV ToMm cMHCITY,
noTpeOHO je YBECTH M H3Y3€TaK KOjH Cce OJHOCH, KaKO Ha Peny6mnuky CpOujy, Tako U Ha
npodecHoHaIHE MHBECTUTOPE Kaxa Ce 3aK/pydyje yropop uzmehy Peny6nuke CpOuje u
npodecHOHATHIX WHBECTHTOPA pajH Gopmuparma 3ajeJHAYKOr NaKeTa aKki#ja Koju Ou y
HapeHOM NepHojly 0o nonyhen Ha pozajy.

3akoH Je(UHAIIE M YCIOBHY M O€3yCIOBHY MOHYZAY 3a NPCySUMAame. a CXOJTHO
ozipenbama unana 11. npeasuba Ja je ycloBHA MOHY/IA 32 MPEy3HMarmke OHa kojoM monyhau
TpaXKd CTHLAKE O3HAYECHOT HajMamwer Opoja, OJHOCHO MpPOICHTA aKi@ja ¢ MpaBoOM rjaca
[IUJbHOT JIPYLITBA Ka0 MHHHMYyMa KOjU OH JKellM Ja CTeKHe, TaKo Ja OHa npecraje Ja ra
oGaBe3yje aKo Ce 03HAYCHH YCIIOB HE HCIYHH JI0 HCTEKa poka 3d HEHO MPUXBATabE.

Y caydajy YCJIOBHE IIOHYyIeC 3a6parbeHo je Jia MoHyhad, OJHOCHO 3ajeJHUYKH
cruuanai, nonyhauesa mosapehena ApymTsa, ApYyHITBA KOje HEMOCPEIHO HJIH IMOCPEIHO
KOHTPOJIMILE JIMIE KOj& KOHTPOJIMIIE 1 nonyhaua, WK JULa Koja npyxajy yciyre nonyhauay
y BE3U ca IIPey3UMAakeM, CBOJIM JIC/I0BAbeM YTHHY Ha HCIYEBEHHE TOT YCIIOBa.

BesycnoBHa MOHY/A 32 IPEY3UMAE je OHA Y K0jOj HHJ€ H3PHUMTO jacHO O3HA4YeH
yCIIOB.

Y npumenu 3akona cy npumehene anoynorpede ozpenaba o oOaBe3yjyhoj moHyau
TaKo mTo Ou je moHyhau 03HAUHO ¥ Kao YCJIOBHY. Haume, ka0 MUHAMAJIHH YCJIOB 32 CTULAE
aKIyja MOTa0 OU Ce HABECTH HEKM M3Y3ETHO BHCOK MPOUCHAT BJIACHMINTBA 3a Koju ToHyhau
ca curypHouihy mpeTnocraBba [1a HE MOXKE GUTH uCIyEseH. Y TOM ciydajy oH Ou
JerowToBao oxpeade 3akona, ymyTHo o0aBesHy MOHYALY 3a HPEYy3UMAbe y3 HaBoheme Tor
"memoryher" ycioBa, ToHy/1a 3a Tpey3UMarmbe 6u Guia HeycrelnHa, a monyhad Ou perynapHo
0CTa0 Ha IPBOOMTHOM Mpary.

V3 HaBeJEHOT pasjora HEOMXOAHO je OO W3MEHUTH 3aKoHa Y CMHCIY Ja camo
7100poBOJbHA TOHYJA MOXKE OUTH YCITOBHA, OJHOCHO 00aBe3HA TOHYyJAa 32 MpEy3HMabe
aKIyja MAJBHOT APYIITBA He MOXKe OMTH yC/IOBHA.

[1ITo ce THUE yCIOCTaBJharka 3ajore Ha xapTujama 0J1 BPEJHOCTH, OBO ITHTALE je mpe
cBera peryJiucaHo ojpezndama 3akoHa o oburannoHuM oauocuMa (,,CiryxOeHu aucT CoPJ*
op. 29/78, 39/85. 45/89 n 57/89. u ..Cnyx6enn et CPJ* 6p. 31/93, 22/99 u 44/99).
HaBejieHH 3aKOH JI03BOJbABa 3ajlaraibe MOTPAKHBaMA W3 XapTija OJl BPEJIHOCTH, ald HE
peryiuiie KOHKpETHa MUTaka U MOCTYIIKE KOjH e OJIHOCE Ha MelyCOOHH OJHOC MHCTHTYTA
NpUHY/HE MPOojiaje U 3al0XKHOr MpaBa Ha XapTujama oj BpeaHOCTH, Bel y o/ipeion 4iiaHa
096. mapoau Ja ce oxpende o jasaiby y 3aj10ry CTBAapH nmpuMeryjy ¥ Ha 3ajore
IOTPAKUBabA U APYTHX MPaBa, YKOINKO 32 HUX HM]€ MPOIMCAHO LITO APYTo.

Mehytum, 3aKoH O 3aJ0XKHOM TIPaBy Ha MOKPETHUM cTBapuMa YIHCAHWM y perucrap
(,.Cnyx6Genu riacuuk PC*, 6p. 57/03. 61/05 u 64/06) u3puuuTo y oxpedu unana 14. cras 2.

npomucyje Ja ce ojpede 0BOr 3aKOHa HE MPUMEILY]Y Ha 30Ty XapTHja o]l BPeIHOCTH, 3a



KOje je YCTAHOBJBEH PErucTap npema [10CEOHMM IPOMMACKHMA y KOjH C€ YIHUCY]y TpaBa tpehux
JIMIIA Ha XapTHjama 0]l BpeIHOCTH.

Jlasbe, HM 3aKOH O TPIKMIITY XapThja O BPEIHOCTH H JpYTHX (pUHAHCH]CKUX
uHcTpymeHarta (,,CiiyKOeHH ITIaCHUK PC*, 6poj 47/06) HuTH 3aKOH HE PETYIHINY MUTABE
3aj0re Ha XapTujama oJi BPe/HOCTH Ha crierpryaH HAYMH, TAKO Jia Cy y NPUMCHH 3akoHa
npumehene 3noynoTpebe y cmuciy 1a MabUHCKH aKIMOHAP 3JI0KM CBOj€ aKIMje ¥ Ha Taj
HAYMH MPAKTHYHO oHemoryhu mnpuMeHy HHCTHTYTa Kao IHTO je mpunyana npozaaja. OBaj
MHCTUTYT je yBeJeH y ckiany ca JIMpeKTHBOM O TMpey3HMatby (Directive 2004/25/EC), kao
CBETCKOM TIPAKCOM M J03BOJbaBa Ja. Kaaa monyhau y mocTymnky TNpey3HMama OTKYyIH
HajMame 95% aKiuja IUbHOT APYIITBA, MMa MpaBo id Kyl 1 aKIyje aKuMoHapa Koju HUCY
MPUXBATHIIM MPOJAjy akuuja mo TO] TOHY/M (HecarJacHH aKLMOHAP), a MOJ YCIOBUMA U3
HOHY/IE 32 TIpey3uMabe.

U3 naBeeHOT pasjiora, OJHOCHO pajil HECMETaHOT o0aBJbarba MPUHYIHE KyIIOBHHE Y
ckiagy ca 3aKoHOM, TMOTPeOHO je MPEelusUpaTé Ja, y HCPHOLY JOK Tpaje MpHHYIHA
KyIIOBHHA, HECArJIACHU aKIMOHAP HE MOXKE 3ajlaraTi CBOj€ aKIuje.

III. CAJIPXKXMHA 3AKOHA - OBJAIIILEILE OCHOBHHUX IIPABHUX
UHCTUTYTA U MOJEAUHAYHUX PEHIEIbA

Yaamom 1. Hampra 3akoHa JONymYjy ce onpenbe wiana 8. 3aKoHa TaKo WITO ce
mponucyje Ja He MocToju 0daBe3a 00jaB/bHBatba MOHY/E 3a MPEY3UMArbe YKOIHKO aKiyje
LM/bHOT ApymITBa cTHYe PemyOimika Cp6uja u TpoQpecHoHATHH WHBECTHOp cCa KOJUM
Peny6smka CpOuja 3aje/IHHYKHI aenyje.

Ynanom 2. Hampra 3akoHa JOmymbyjy ce onpenbe wiana 11. 3akoHa Tako IMTO C€
IpOIHUCYje Ja caMo J00poBOsbHA NMOHY A MOXKE 13 Oyzie yclloBHA.

Y uaany 3. Hampra 3akona nonymyjy ce oxpeade unana 34. 3akoHa Tako WITO ce
nponucyje Aa y HNEpHoay JIOK Tpaje NMpHMHYIHA NpOjaja HecarjacHH aklnuoHap HE MOKE
3ayaraT¥ CBOje aKIuje.

Ynanom 4. Haupra 3akona Iporucyje ce Ja je Komucuja 3a XapTHje 01 BpeHOCH
Ay’KHa J1a JIoHece NOTpeOHa 10/[3aKOHCKA aKTa y POKY OJL 30 maHa o JaHa CTyTNama Ha CHary
OBOT" 3aKOHA.

Yaanom 5. Haupra 3akona oapeheno je ma oBaj 3aKOH CTyIa Ha CHAry HapexHor
JaHa oj1 JaHa objaBibuBama y ,,CiyKOEHOM ITIaCHUKY Peny6muxe Cpouje”.

IV. ®WHAHCHJCKA CPEJACTBA TIOTPEBHA 3A CITPOBOBEILE
3AKOHA

3a cnpoBoljerme OBOI 3aKOHA HHUje notpebuo 00e30enuTH CpencTBa |y Oyuery
Peny6unke CpOuje.

V. PA3JIO3M 3A JTOHOUIEKE 3AKOHA IO XUTHOM MOCTVYIIKY

Pasnosn 3a JOHOLIEHe 3aKOHA O W3MEHaMa M JIomyHama 3aKkoHa O NpeysuMarby
AKIMOHAPCKUX JPYLITaBa, CariacHo diaHy 164. Tlocnosuuka HapoaHe CKyNIITHHE
Peny6muke CpOuje, npousiase W3 carje/aBarba aKTyClHHX npobieMa Ha (PUHAHCH]CKOM
TPKUINTY H  HEONXOIHOCTH ajeKkBaTHHjer ypehema ycloBa W HauyWHa CTHIAKA H
pacrionarama aKipjama Koje Cy y BIACHHIITBY Peny6iuke CpGuje. OBaj 3akon he Ha
MHMPEKTAH HAuMH JONPHHETH yCHEIIHNj0j peanu3aluji MaKeTa Mepa 3a yOnakaBame



HeraTuBHUX edexara CBETCKE EKOHOMCKE KpH3e Koje je caunHuia Bnana PenyOnmke CpOuje.
HamMe, GWIO je HEONXOAHO TNpPEUIOKUTH XHTHE HM3MEHE Kako 6u ce omoryhwuio na
Peny6Gnuka CpGuja Ha Haje(UKaCHUJU HA4YMH HM3BPIIH JOKamUTAIN3aKjy npeaBuheHnx
cybjekara u Mpojiajy aKiija y CBOM BIACHHIITBY.

HejloHOLIEHE OBOT 3aKOHA 110 XHTHOM HOCTYIKY MPOH3BEIIO Ou 3HaUajHE HEraTUBHE
edexre, Koju O ce Oriesam, npe csera, y nemoryhHocTn Gp3e peanusaiuje mperosopa ca
Mel)yHApOIHUM HMHBECTHTOPMMA KOjH Cy y TOKY. a KOJH TIO/Ipa3yMeBajy paciojiarame
aKiMjama y BlacHuUmTBY PenyOimke Cp6uje, mrTo Ou ce CBE 0Pa3UIIo U HA npoy0JbUBabE

KpH3e Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHINTY, KAO ¥ IIPABPEILY Y UETHHH.



MPErNEQ OOPEOABA KOJE CE MEHAJY
U OOMYHYJY Y 3AKOHY O
NMPEY3UMAHY AKLUMOHAPCKUX
OPYLWTABA

W3y3enn o1 0daBe3e 00jaB/bHBAIbA OHY/I€ 32 MPEY3UMAILE
Yaan 8.

Crunanan Hyje odaBe3aH Ja 00jaBy MOHYY 3a IPEY3UMAIbE aKO:

1) cTekHe aKilMje HUJBHOT IPYIITBA HaclehuBameM;

2) CTeKHE aKIWje LMJBHOI JPYmTBa 1€000M 3aje/JTHAYKE HMMOBHHE
OpadHHuX Apyrosa;

3) cTekHe aKLHMje Camo IPUBPEMEHO Y obaBsbarby PETHCTPOBAHE
JEaTHOCTH Npey3HMama (OKPOBHTEIBCTBA) EMUCH]E HITH npenpojaje XapTja oJ
BpEJHOCTH Ha TPXKMIITY, [OX YCIOBOM Ja Ipey3uMalall eMucHje, OIHOCHO
IOKPOBUTEb HE KOPHCTH MPABO I71aca 110 OCHOBY CTEUCHUX aKImja;

4) crekHe aKIMje LMJBHOT JpYIITBA Kao CTeYajHOT JYXKHHKA Y
CTEYajHOM MOCTYIIKY

5) crekHe axuEje NWJBHOI JPYINTBA Yy TOCTYNKY IpuIajamba
IPUBPEHUX JpYINTaBa, ajld HMCK/bYYMBO OHJA Kaja camo JeaHO OJl NMPHUBPEIHHUX
JpyIITaBa Koja ydecTByjy Yy HOCTYIKY npunajama UMa aKiuje IU/BbHOT APYLITBA;

6) cTeKHe aKilje IPOMEHOM NpaBHe GopMe IIPUBPEHOT IPYIITBA;

7) CTeKHe aKlyje LMJBHOT JPYIITBa OJ JIPYror MPaBHOT JIHA 9HJH CY
WIAHOBM WM AKIMOHAPU HETOCPEJHO WM MOCPSJHO MCTa JIMIA, WIH Kajl CTCKHE
aKIIMje IPEHOCOM Pajli PECTPYKTYpUParha yHYTap XOJIIAHHTA;

8) CcTeKkHE aKiHje y HOBOM JpYIITBY, Koje je HacTayo CcrajambeM
nocrojehHx ApylITaBa WM MOAENTOM MocTojeher IpyIITBa, MOX yCJIOBOM Ja Cy
samrrhena cBa Ipapa HecarjJaCHUX aKIMOHApa MPeCcTalnX JpyIiTaBa;

9) je MCKJbYUMBH IlMJb CTHIAHa aAKIH]a 00e30eheme MoTpaKUBamba
Koje moHyhau MMa Tmpema APYIITBY, 10 YCIOBOM Jia TOBEPUIALl HE KOPUCTH IpaBo
ryiaca 110 OCHOBY CTEYCHHX aKIja;

9A) AKIIMJE LUJbHOI' JIPYLHITBA CTUYE PEIIYBJIMKA,
OJHOCHO JIMIIA CA KOJUMA PEITYBJIMKA 3AJEJHUYKHU JAEJYJE, A
KOJA HMAJY CTATYC IMPO®ECHOHAJHOI' UHBECTHUTOPA V
CKJIAZTY CA 3AKOHOM KOJUM CE YPEBYJE TPKHLITE XAPTUJA O]
BPEJIHOCTMN;



.

10) je cTekao Buiie 071 25% aKiuja IUBHOT JPYMITBA C PABOM I1aca
Tpe CTylarmba Ha CHary OBOI 3aKOHa.

OBaj 3aKOH He TIPUMElbYje Ce Ha TPTOBUHY BIACHHYKHM XapTHjama ofl
BpEeIHOCTH OjpeheHor m3aaBaola Kaja C€ OHE pojiajy MyTEM jaBHOI TEHAEpa,
OJTHOCHO HA OPraHH30BaHOM TPIKHIITY, ¥ TO:

1) akumjama Koje cy mpeHere Akuujckom (OHIY Yy cKialy ca
3aKOHOM, K40 M aKlMjama TOjeJMHA4YHUX aKIMOHapa Koje ce HyJe Ha npojaajy
HCTOBpEMEHO ca aKiujamMa AKnujckor (GoHaa y cKiamy ca 3aKoHOM O AKIIH]JCKOM
douny (,.CyxGern rnacuuk PC*, 6p. 38/01 u 45/05);

2) aKknmjamMa uMjH je 3aKOHHTH umanan PemyOmmdku donx 3a
TIEH3HjCKO ¥ MHBAJIMJICKO OCHTYpabe 3ar0ClIeHUX;

3) akuujama umju je 3aKkoHuTH uManar PenyOmmaxu doux 3a pasBoj;
4) akiujama 4Mj¥ je 3aKOHWTH umanan PemyOnunka.

Ako axtoMm Biaze Huje apykuuje oapeheHo, onpende OBOT 3aKOHA HE
IIPUMEIbY]y C€:

1) Ha npeHoc cBojuHe Oe3 HaKHaje HAa akKmHMjama Koje Cy H3Jane
Ganke, ca apasHe 3ajeaunie Cpouja u Lpua I'opa na Peny6imky mo ocHOBY 3akoHa
o perynucamy omHoca usmely Casesne PenyGiuke Jyrocnapuje W TpaBHUX JIHIA U
Ganaka ca teputopuje Casesre PenyOmuke Jyrocnasuje Koje ¢y MPBOOMTHHU JIyKHHULHA
VJTH TapaHTH TpemMa noBepuonuma [apuckor u JIongoHCKOT kny6a ("CmyxOeHH JIUCT
CPJ", 6p. 36/02 u 7/03);

2) Ha TProBHHY aKuujama Koje cy m3jane GamKe Kajl je 3aKOHUTH
¥Maal THX aKiuja Pemy6ivka Mo OCHOBY 3akoHa O peryjucamy OfHoca usmehy
Cagesne PenyGiuke JyrociaBuje M MpaBHUX Jvla U OaHaka ca teputopuje CaBeszne
Penybnuke JyrocmaBuje Koje Cy TMPBOOMTHH JYXHHMLIHM MM TapaHTH ImpeMa
nosepronnma Ilapuckor u Jlonnonckor kiyba ("CiyxOeH# THCT CPJ", 6p. 36/02 n
7/03) u 3akoma o peryiucamy jaBHor myra Casesne Peny6muke Jyrocnasuje 1o
OCHOBY JeBH3He Te/be rpahana ("Ciyxbenn mact CPJ", 6poj 36/02);

3) Ha TProBHHY aKiujama Koje cy m3nane GaHKe, Kaj je 3aKOHHTH
uMauall THxX akiuja PemyOuka;

4) Ha TProBUHY aKuHMjama Koje cy M3jaie OaHke, Kaj je y CKiauy ca
3aKOHOM, 3aKOHUTH UMAaJIall TUX aKiija ATEHIIM]a 3a OCUTYPambe ITI03UTa;

5) Ha TProBUHY aKiMjama Koje cy u3jane OaHke, Kaja Cy 3aKOHHTH
MMaold THX aKilija MOoceOHHM YroBOPOM, KOJU MOpa OWTH 3aKJbydeH y MTHCMEHO]
dopmu, oBnacTUIM ATEHIIH]Y 3a OCHIYpatbe JCTIO3HTA Ja Y IHXOBO UME H 32 HUXOB
pauyH M3BPLIH MPO/Ajy TAKBUX aKuuja Tpehem smiy;

6) Ha TProBUHY aKiyjama Koje Cy u3jajia APYLITBA 33 OCHIYypambc,
Kas1a 3aKOHMTH WMAOLH THX aKIMja MoceOHNUM YrOBOPOM, KOjH MOpa OMTH 3aKJ/byueH
y mucMeHoj (popmu, OBIacTe ATEHIH]Y 33 OCHIYpambe JIENO3UTa J1a y HUXOBO UME U
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3a FLUXOB PadyH W3BPIIM POJA]y TAKBHX akKiuja TpeheM Jmily, y CKIajy ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyje ocurypame;

7) Ha TProBHHY aKuHjama Koje cy u3jae OaHKe, KaJ ce Ta TProBHHA
BPIIK y MOCTYNKY YHOBUCH:2 MMOBHHE OaHaKa y cTeyajy, OJHOCHO JIHKBHIALHJH Yy
KojuMa (DYHKLH]y CTEYajHOT, OJHOCHO JIMKBHIAIMOHOT yNPABHUKA BPLIK AreHnuja
3a OCHI'ypare JeT03HTa;

8) ma TproBuHy akuujama lleHTpamHOr peructpa, Oepsu W APYIrUX
nuna y (UHAHCHjCKOM CEKTOpY. Y CMHCIY 3aKOHA KOjUM ce ypehyje nociioBame u
opranusanuja 6anaka, Kaj je 3aKOHHTH UMajall TUX akiuja PenybOiunka;

9) Ha TpProBUHy akuijama lleHTpanHor perucrpa, Oep3u M APYrux
nuna y MHAHCH]CKOM CeKTOpy, Y CMHCIY 3aKOHA KOjuM ce ypehyje mocioBame u
opraHmauHJa GaHaka, Kajga Cy 3aKOHHTH WMAOlld THX aKIHja MOCEOHMM YrOBOPOM,
KOjH Mopa OuTH 3aK/bydeH y MUCMeHO] GOPMH, OBIACTUIIM AreHInjy 3a OCUTYPame
Jeno3uTa Ja y BHHXOBO MME W 3a HHXOB pauyH M3BPIIM MPOJAjy TAKBHX aKiija
Tpehem Juily.

Ha cTuiiaona akiyja u3 OBOI WwiaHa, YKOJIHKO HaMepasa Ja Aa/be CTHYC
aKi{je TOr ApYLITBA, CXOIHO Ce TMpHMEmYjy oJpenbe OBOr 3aKOHA O o0aBe3n
o6jaBJpHBaIba IOHY/IE 3a IIPEY3MMarbe U MOCTYIIKY Npey3ruMarba.

McTo GU3MUKO U IPABHO JIMIIE | JIMLA KOja Ca UM 3a)ETHHIKH AeIy]y
He MOTY CTHIATH aKuuje y H3HOCY KOju mpenasu 5% 07 yKyIHOT Opoja riacoBa Koje
Jajy aKimje ¢ MpaBoM IJaca CIOPTCKMX OpraHu3auja KOje Cy OCHOBaHe, OJHOCHO
OpraHuW30BaHE y CKJIay ca 3aKOHOM KOjUM Ce ypehyje cropT, Kao W NPaBHUX JHMIA
OCHOBAHMX. OAHOCHO OPraHH30BAaHMX y CKJIaly ca 3aKOHOM KOjuUM ce ypehyje
pagroxrdy3Hja, OCHM YKOIHKO IPYTHM MPOTUCHMA HUje ApyKunje oapehero.

VciaoBHA 1 6e3yCI0BHA MOHY/1A 32 NPEy3UMAame

Yaan 11.

VcioBHA TIOHYZA 3a Mpey3dMame je TOHyAa KOjoM MOoHyhad Tpaxu
CTHIAME O3HAYCHOT HajMamer Opoja, OJHOCHO IPOLEHTA aKiuja ¢ [PaBoM riaca
[M/BHOT APYLITBA KAO MUHHUMYMa KOjH OH JKEJIM J1a CTEKHE, TaKo /ia OHa TpecTaje 1a
ra obaBe3yje aKko ce O3HAYEHH YCIOB HE MCIYHH 1O MCTeKa poOKa 3a HEHO
IpUXBATAIE.

CAMO JOBPOBOJbHA INOHYJIA MOXXE BUTH YCJIOBHA.

Y ciyuajy yclIoBHE TIOHY/e M3 cTaa l. oBor wiana 3abpameHo je 1a
nonyhad, 0JHOCHO 3ajeAHHYUKH CTHIANAL, MoHyhadeBa noapehena ApymTBa, APyIITBA
Koje HETIOCPE/IHO WJIH TIOCPE]IHO KOHTPOIIHIIE JIHIIe KOj€ KOHTPOJIMIIE U HOHybaqa
WIM JMna Koja OpyxKajy ycroyre moHyhady y Besw ca Mpey3uMareM, CBOJHM
JIeJI0BAEkbeM YTHUY Ha HCIYHEmhe TOI yCIIoBa.

Kaza je momyhau ycioBHO IOHYZy CTHIAEeM Y HO0] O3HAYCHOr
HajMarber Gpoja akiuja WHIBHOT APYIITBA, Ma Taj Gpoj HUje CTeKao 10 UCTeKa poka 3a
FCHO TIPHXBATaIbe, HE CMe Ja KyNH HU aKIHhje Koje Cy My aKIMOHAph LHIbHOT
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ApYIITBA TIOJNOKWIM HAa pauyH, Beh je myxaH 1a UM HMX Bpard O CBOM TPOILIKY
HajKacHHje y POKY OJ TPH PajHa JaHa IOMITO je O LleHTpanHOr perucrpa 10010
MIOTBPJLY O TAKBOM MCXOJ1y ITOHYJIE.

Kaga je monyhad ycloBHO TOHYAY CTHIAMKEM Y 0] O3HAUEHOT
HajmMarber Opoja aKuuja UJbHOT JPYIITBA, | Taj OpOj CTEKAO JI0 HCTEKA POKA 3 HEHO
npUXBaTam-e, JyXKaH je J1a KyIH CBe aKInje KOj€ Cy My aKIIMOHAapH LUJBHOT JpYyLITBA
TIOJIOKHJIM Ha pavyH IPeKo Tor Opoja noJ yclioBUMa U3 MOHy/Ie.

BesycloBHa MOHY/IA 3a IPEy3HMarbe je OHa Y KO0jO] HHje HU3PHUUTO H
jacHO 03HAYEH YCJIOB.

IMpunyaHa npoaaja
Ynau 34.

Kaza moHyhay y MOCTYIIKY TIpey3uMara OTKYIIH HajMambe 95% aknuuja
[MJGHOT JPYIITBA, MMa IIPaBo Ja KyNU M aKiHje aKIHoHapa KOJH HHUCY TPUXBaTHJIH
TIPo/Iajy aKiuja Mo Toj NOHyaH (HecarJacHu aKIMOHAap), a Mo/ yCIOBUMA U3 TIOHYC
3a pey3UMame.

[lonyhau u3 ctaBa 1. OBOr uWgaHa MOJAHOCH LIEHTPATHOM pErucTpy,
npeko unaHa LIEHTpaaHOT pErucTpa, 3axTeB 3a MPHHYIHY npoAajy axiuja
HecarJacHUX aKIMoHapa HajkacHuje y poky on 120 maHa o1 1aHa MCTEKa Kpajmer
poKa U3 TIOHYJIE 3a [Ipey3UMarbe, Y3 HaBohermbe YeIoBa KylnoBuHe aKIMja u3 MOHYJIE 3a
Tpey3MMarbe | M3BpIIABA YIUIATY 110 OCHOBY NPHHYJHE Iposiaje aKIja Ha HAMEHCKH
HOBYAHHM padyH [MJBHOT ApywTBa y [[eHTpaTHOM PerucTpy Kaja ce wiahare BpuM y
HOBILY, OJIHOCHO Toce0aH padyH XapTHja o BpeaHOCTH LleHTpaiHor perucrpa Kaaa
ce muiahame BPIIM Y XapTHjaMa OJ1 BPETHOCTH.

VY MEPUOAY U3 CTABA 2. OBOI' WIAHA HECAIJIACHH
AKIITMOHAP HE MOJKE 3AJIATATH CBOJE AKIITMJE.

[Tonyhau je xykaH Ja HCTOBPEMEHO Ca IOTHOLICHEM 3aXTeBA U3 CTABA
2. 0BOT ulaHa TpeKo unana [[eHTpajIHor perucTpa 00aBecTu HecarjacHe akioHape o
[OJIHETOM 3aXTeBy 3a IIPUHYIHY TIPOJIAjy aKLuja, ¥ TO ObaBemTerhe 00jaBH y jeHIM
JHEBHAM HOBHHAMa KOjé C€ PEIOBHO JWMCTPHOYHpajy Ha LeN0j TEpUTOpHjU
Peny6nuke ca tupakoM o1 Hajmamwe 100.000 npumepaka.

[lo mpoteky poka o 15 naHa oj1 naHa o0jaBibuBarba 00aBEIITCHA U3
cTaBa 3. OBOr ujgaHa, Ha MHUCMeHM 3axTeB noHyhaua, [leHTpamHu perucrap BpLIH
IpeHoc ca pauyHa XapTuja Ol BPEIHOCTH HECArlaCHUX aKIHOHapa Ha padyH XapTja
0/l BpeIHOCTH ToHyhada, OJHOCHO HOBlA Ha pavyH HECarJacHHX akUWOHapa, Ha
Ha4yMH nponucan [IpaBiianMa nocyiosara LieHTpanHor perucTpa.



AHAJIU3A EOEKATA 3AKOHA
- Onpeheme npodaema Koje Haupt 3akoHa Tpeba 1a pemu

3aKoH O Npey3rMary aKIMOHAPCKUX IpYyLITaBa (,.Cnyx0enu rnaciuk PC”, 6poj
46/06) crymuo je Ha cHary 10. jyHa 2006. roauue, a nodeo je ca npumeHom 10. jyHa
2006. ropute — (y Jambem TEKCTy: 3aKOH).

[lub JOHOLIEHa OBOI 3aKoHa OMo je na wTO MOTMyHWjE YPEAW TPIKUIIHO
npey3uMarbe, Kao oGIMK NMPOMEHE BJIACHUYKE CTPYKTYPE aKLIMOHAPCKUX ApYLUTaBa, y3
HacTOjarbe 1@ Ce OCTBApU PAaBHOMPABHOCT aKLMOHAPA, OLXHOCHO 3alITUTa MambHHCKHX
aKLMOHApa, OuyBa WHTErpUTET TPXKHMLUTA XapTuja OJ BpPEIHOCTH W  OCTBApH
TPaHCNApPEHTHOCT NpoLeca npey3nmara ys3 oarosapajyhy cynepsusiujy, kao u nosehare
KOHKyPEHTHOCTH Ha TPAKMLITY Kanurana u 01roBOPHOCTH NPUBPEHMX cybjekara.

V pocafalimoj NpuMeHd 3akoHa yOueHU Cy oapehenn Hemoctau W Tewkohe y
IbEroBOj MPAKTHYHOj MPUMEHH, a KOjU ce ornenajy y Tome wto, kaaa Peny6nuka Cpouja
1 npoeCHOHaIHK MHBECTHTOPH ca KOjUMa OHa 3aKibydyje yrosope npehy 3aKoHOM
nporucany npar o4 25% akuuja ¢ MpaBoM rjaca WHLHOT ApyLITE, JIy’KH Cy /12 OTKYINe
cee ocrane akuuje Tor ApywTsa. Mehyrnm, Penybauka Cp6uja 1 npoecMOHaTHHU
HHBECTUTOPH Ca KOjHMa OHA 3aKJbydyje YroBOpe Hemajy 3a LMJb KyMOBHHY CBMX akLuja
oapeheHor MpUBpEAHOT  ApYLITBA. WMaeja oBor yiarama je Ja ce MyTeMm
foKanuTanuMsalidja OCHaXKH MpUBPEAHU cyGjekT M cTabuausyje HEroB Kanuran M
HOCJIOBakbE, a MOTOM M3BpLIM NPOJaja NaKeTa akliuja rno MHOro MOBOJLHUJUM YCJIOBUMA,
kako 3a Peny6auky Cpbujy. mpodecuoHanHe HHBECTUTOpE, Tako W 3a CBE ocraine
aKuMoHape.

Hauwme, Peny6anka CpOuja je usysera ol npuMeHe oznpenaba 3aKkoHa O TPXKHUIITY
XapTvja OJ BPEJIHOCTH M ApYruX (uHAHCHJCKUX WHCTpYMEHaTa (,,CnyxOeHu riacHuK
PC*, Gpoj 47/06) y neny obasese Tprosarba aKLujama Ha OpPraHM30BaHOM TPXKMILTY -
Gep3u. Takohe cy unanom 8. cras 2. tauka 4) u unaom 8. craB 3. Tauka 3) 3aKOHa
u3yseTH 0 0baBese JaBarba MOHYIe 3a NpeysnuMarme cBa Jnlia KOja CTHUY aKuuje o
Peny6auke Cpbuje Ha 6ep3u UK MyTeM jaBHOT TeHAepa, 10K cama Peny6anka CpoOuja
Kao CTHLANALL aKLIMja LMJBHOT PYLITBA HUjEe SKCIUTMUMTHO ocnobohena obapese naBamba
MOHY/IE 3a Npey3nmatbe. Y TOM CMHCIY, MoTpelHO je YBECTH W M3y3eTaK KOju Ce OLHOCH,
kako Ha PenyGuinky CpOujy, Tako U Ha npogecHoHanHe HHBECTUTOPE Kazia ce 3aKsbyuyje
yrosop u3mehy PenyOnnke Cp6uje 1 npopecnoHalIHuX UHBECTUTOPA paau dopmupara
3ajeIHUYKOT MaKeTa akiluja Koju OM 'y HapeIHOM NepuoLy 610 noHyheH Ha nNpoaajy.

Kao wTo je noszHato, 300r CBETCKE KpU3e J0LLJIO j€ ¥ JI0 Majia BpEJAHOCTH KanuTaa
Ha Gep3u, Tako Ja TPEHYTHO HHMje MOroJaH MOMEHaT 33 npo/jajy Kanurana npuBpeHuX
apywiTaBa y kojuma Penybiuka Cpbuja uma snacuunteo. Mebhytum, Crparerujom
ynpap/barba akiujama GaHaka y BIaCHULUTBY PenyGnuke Cp6uje 3a neproa 2009-2012.
rojaMHe, narta je MoOryhHoct jaa ce cCrnpoBeae JoKanuTaiu3aluMja OGaHaka y Kojuma
Peny6nuka Cpbuja mnocenyje aKudje, 0] CTpaHe NpO(EeCMOHATHNX WHBECTHTOPA.
Jlokanurtanuzauujom Ganaka Peny6anka Cpbuja y BpemeHy OMiuTe eKOHOMCKE KpH3e
HACTOjU Ja 3aUITUTH BPEIHOCT CBOr yJjora y 0aHKkaMa W Crpeyd HEKOHTPOJIUCAHO
JeNyTHparke Kanurana TMME WTO OW  cKiomuia  yrosope  ca penyTaduaHuM
npodecOHaTHUM HWHBECTHTOpPUMA KOjU Cy CTpeMHM Ja YIOXe Kamuran y nojeauHe
danke y Cpouju. IloceGHo Harnawmapamo aa ce JoKanuTtainzaudjom GaHaka Ol CTpaHe



npod)ecMOHATHUX WHBECTUTOpA HE yrpokaBajy npaBa Maiux akumonapa seh ce,
HarpoTuB, yBehasa BpeHOCT HMXOBHX aKLIM]a.

JlokanuTaauM3alunjoMm M ApYrux MPUBPEAHMX cybjekara y kojuma Penybnuka
CpGuja UMa BIACHMLITBO Ha aKujamMa U HHXOBOM Ja/boM npoaajom 6u ce omoryhuno
Ja y HapeJHOM MepUojy CTabMIHO MOciyjy, Aa ce o4yBa BPEAHOCT Beh ynoxeHor
KanuTana W MPUPOAHM PacT 10 TPEHYTKAa JOHOLIEHA KOHAYHE OAMYKE O 13J1a3HOj
cTpareruju uHBecTuTopa 1 Penyodanke CpOuje 3ajeaHo.

Ocum Tora, npumehene cy 3noynorpede onpenada o obaBe3yjyhoj NMOHyAH TaKo
wro Gu je noHyhay 03Ha4Mo M Kao ycnoBHy. Haume, ycioBHa MOHY/a 33 Npey3nMarbe je
MoHyJa KOjoM MoHyhau Tpaxu cTHlame 03Ha4eHOr HajMarber 6poja, OJIHOCHO MPOLEeHTa
aKlLMja ¢ PaBoM riaca UM/BHOT ApYLITBA Ka0 MUHUMYMa KOj¥ OH JKEJW Ja CTEKHE, TaKo
Jla OHa mpecTaje 1a ra obaBesyje aKo Ce 03HA4YeHW YCJI0B HE MCIYHHM JI0 MCTEKa poka 3a
EHO npuxparatbe. Kao MUHMMAHK YCNIOB 3a CTHLambe aKiuuja Morao OM ce HaBecTH,
HEKM WM3Y3€THO BHMCOK TMpPOLEHAT BJIACHUIITBA 33 koju nouyhau ca curypHouihy
MpeTnocTaB/ba J1a He MOXKe OUTH MCMYHbEH. V npakcu je npumeheHa TeHJeHuMja Ja ce
yrpaBo Ha 0Baj HauMH u3berne obasesa ynyhuBatba MoHyae CBUM aKlMOHApKUMa 3a CBE
akuuje. Y ToMm ciyyajy TakaB rnoHyhau Ou MCTIOWITOBAO oapende 3aKkoHa, yMyTHO
06GaBe3Hy MOHY/y 3a Mpey3uMare y3 HaBoherse Tor "Hemoryher" ycioBa, noHyaa sa
npey3uMarbe Ou Ouna HeycnelHa, a noHyhau Ou peryiapHo OcTao Ha MPBOOUTHOM
npary 6e3 HKaKBUX Ja/bux 0baBesa y moraeay ynyhuBamba noHy/e 3a npeysumate.

Taxohe, y j0cajallb0j NPUMEHH 3aKOHA 3aMaxeHe Ccy 3710ynoTpede y cMuciy aa
MatbMHCKH aKIMOHAD 3a/0%M CBOje aKlMje ¥ Ha Taj HAYMH MPaKTHU4HO oHemoryhu
NpUMeHy MHCTHTYTa Kao LITO je MpuHyAHA Npojaja, OAHOCHO onemoryhasa sehunckor
BiacHuKa Koju je Beh crekao 95% akuuja ¢ npaBoM riaca UMJLHOT IPYLITBA /1 peanusyje
CBOj€ 3aKOHCKO NPaBO M CTEKHE OCTalle aKlyje ¢ NpaBoM rjaca.

- Iln/beBH KOjH ce MOCTHIKY H>eTOBHM J0HOLIECHEM

HaupT 3aKkoHa 0 M3MEHama M JlonyHama 3akoHa O Mpey3umarby akUMOHApCKMX
apywtaBa Tpeba aa omoryhu npeBasunakeme yOuCHHX npobiaema, a rnpe ceera jaa
OTKJIOHHM CBe mpernpeke koje oHemoryhasajy Peny0.mky CpOujy 1a Ha HajaJeKBAaTHM)H
HAUMH pACTIONake aKlMjaMa y CBOM BJACHMIITBY, omMOryhu CTabuiaHo M Jyropo4HO
nocioBae cybjekata y Kojuma nocejyje akuuje, MpuByue HOBE pecriektabuiHe
UHBECTUTOPE KOjW GW CBOj KanwTan yJI0XKWIN y MPeMETHE NMPUBPeaHe cyOjeKTe, Kao u
J1a 3alITHTH HHTEpEce NocTojehMX akLHoHapa ¢ 063MpOM Ha YMHEHHMILY J1a OM BPEIHOCT
KanuTaa HeCIOPHO Mopaca yjarambeM HOBUX HHBECTUTOPA.

Ocum Tora, OBUM M3MeHama Ce MOCTHKE U OJrOBOPHU]E MOHALIAbE YUECHUKA Ha
TPRULLTY 1 OTKIAAILE J0CAALIBIX NTOMEHYTHX 3710ynoTpeda.

- Koje cy apyre moryhuocTu 3a pemapase npodiaema

[puinukom u3paje Haupra 3akoHa 3akoHojasal Huje OHO y moryhHocTH Ja
pa3maTpa ipyra peliera Koja ce 0JIHOCe Ha CTHLIabe aKLMja LM/BHOT APYLITBA Ol CTPAHEe
Peny6auke Cpbuje, ycIOBHY MOHY/Y W 3anaraibe aKiuja y nocTynky npuHyaHe npojaje,
W3 pasfiora WTO Cy MPeUIoKEHE M3MEHE MPEAMET Peryiucarba 3akoHa.



- 3a1TO je IoHOLIeH-¢ AKTa Haj00/be 32 peliaBame npodJema

Kao wro je Beh HaBeaeHO, MPE/IOKEHE H3MEHE Ce OJIHOCE Ha matepujy Koja ce
HCKIbYUHMBO PEryJulie 3aKOHOM, TaKo Aa Huje Guno MoryhHOCTH 3a peluaBame npobiema
Ha Jpyry HaAuMH.

- Ha kora he 1 kaKo HajBepOBaTHHje YTHLATH pelliera Y 3aKOHY

Haupr 3akoHa he umaru nosuTuBaH yTHLIAj HA MocioBame cybjekara y Kojuma
Peny6nuka Cpbuja nocesyje akuuje, nomahe u crpane npoecHoHaNHe UHBECTUTOPE, a
CcaMKM THM M Ha pa3Boj TPKMLLITA Kanurana y UEInHH.

C npyre cTpaHe OBMM ojpenbama ce WITHTH, KAKO MarbHHCKH, Tako 1 BehuHCKM
aKLMOHAP M CBU OCTA/IM YHECHHLM Y MOCTYNKY Nnpey3numatba.

-Koju ¢y TpomKOBH Koje he mnpuMeHa 3aKOHa H3a3BaTH rpahanuma u
npHBpPeAH NMocedGHO MAIUM H CPelbHM npeaysehuma

[lpumena oBor akTa Hehe u3a3BaTh HU rpahjaHuMa HU TIPUBPEIM HW3/Bajarbe
J0JaTHUX TPOLUKOBA.

-Jla 11 JOHOMIEH:€ 3AK0HA CTHMYJIHILE N0jaBY HOBHUX NPUBPEIHHX cybjexkara
HA TP/KHIITY H TPAKHLIHY KOHKYPEHLH]Y

lNpeanoxkenn Haupt 3akona jnonpuHehe npe cBera cMarbehy HEraTUBHUX
edpekara CBETCKE EKOHOMCKE KPM3€ KOjW Cy YTHLAIH Ha MOCI0Bambe cybjekara y Kojuma
Peny6nuka Cpbuja moceayje akuuje, akTuBHHUje ydewhe ¥ KOHKYpeHUMjy noMahux H
cTpaHWX Npo(eCHOHAIHMX MHBECTMTOPA, IUTO YTHYE HA [OCMCUIMBARE TPIKULIHE
KOHKYPEHLH]E.

- Jla M ¢y 3aMHTepecoBaHe CTPaHe HMaJjle MPUIHKY 1a H3HECY CBOje CTaBOBE
o Haupry 3akoHa

Mpu wuspaau Haupra 3akona TpaxeHu cy W y3€TH y 003Up MHULMjATUBE U
npeaniosu oapeheHux peneBaHTHUX cyOjekara, Kao WTo Cy: AreHiMja 3a OCUrypame
nenosuta, Komucuja 3a XapTuje 011 BPEIHOCTH M CYOjeKTH y Kojuma Penybnuka Cpbuja
“Ma BIACHMLITBO HaJl aKLMjama.

-Koje he mepe TOKOM nmpHMeHe aKrTa GHTH npeaysere Ja Ou ce OCTBAPHIIH
pAa3jio3u A0HOUIEHA AKTA

Y MOCTYNKy npuMeHe oBor 3akoHa Penybinka Cpbuja he mpeko HaaIeIKHUX
MHCUTYLIM]a TIPUCTYNUTH (UHANM3aLMjU Beh 3amoyeTnx nocrynaka KOju Ce OJIHOCE Ha
peanu3alyjy 1 MOTNHCHBAKLE YrOBOPa ca NPO(EMOHATHIM HHBECTUTOPUMA.

KomucHja 3a XxapTuje OA BpeaHocTH he MpUCTYNMUTH HU3MEHH CBOjUX
MOJ3aKOHCKMX aKaTa y CMUC/y MOTpeOHOr ycariaiaBama ca i3MeHaMa 3aKoHa.



