OBPA3JIOKEILE

l. YCTABHU OCHOB 3A TOHOHIEILE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 32 JIOHOIICH-€ OBOT 3aKOHA CaApkaH je y onxpendou uiana 97. cras 1.
Tad. 6) u 7) YcraBa Peny6auke CpOuje, kojuma je npensuheno na Permyonuka Cpouja ypehyje
u o0e30ehyje, m3mel)y ocranor, jeAMHCTBEHO TPXKHUINTE, MPABHHU I0JIOKA] MPUBPETHUX
cy0jekaTa, cucTeM 0OaBJbama IMOjCAMHUX MPUBPEIHUX U IPYTHX JEIATHOCTH, OAHKAPCKH H
JICBU3HH CUCTEM, CBOJUHCKE M OOJIHMTrallioHe OIHOCE M 3aITHTY CBUX O0JIMKA CBOjUHE.

1. PA3J103U 3A JOHOIIEKBE 3AKOHA

3akon o Tpxuiuty karmutana ("Cn. rmacauk PC", 6poj 129/21) koju je Hapomna
ckymituHa PenyOnuke Cpouje ycBojuia Ha ceauuium 23. nenemopa 2021. rogune, cTynuo je
Ha CHary OCMOr JaHa oj JaHa o0OjaBibuBama y Ciyx6enom rimacauky PC, a modeo je ca
pUMeHOM 5. janyapa 2023. ronuse.

Pazno3u 3a noHomeme 3aKoHA O TPXKUIITY KanmuTajna Omim cy OpojHH, a Ba ce MOTY
noceOHO uctahu: yHamnpehewme U pa3Boj TPXKUILTA KanmUTajda KOjU MOCIECIUYHO JOIPUHOCH
pa3Bojy ekoHomuje Permybmuke CpOuje, kao u mporec npuapyxuBama Penyommke Cpouje
EBporickoj yHuju.

Opnpendama oBor 3akoHa ypeheHa je jaBHA TIOHyla W CEKYHJIApHO TPrOBambe
(UHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA; PEryJMcaHo TpXKULITE, MyJTHJIaTepajlHa TproBayka
mwiardopma (y nasbem tekcery: MTII) y Peny6omuuu Cp6uju (y nasbem tekcry: PenyOnuka);
NpyXamke MHBECTHUIIMOHMX YClIyra U 00aBJbak-€¢ WHBECTHLIMOHUX aKTUBHOCTH, YKJby4yjyhu
M3JIaBamkbe JI03BOJA 3a paja U ypehuBame WHBECTHIIMOHMX JAPYIITaBa M JPYTHX yYECHHWKA Ha
TPXKUILTY KanuTana; oOenofamuBame (GUHAHCHJCKUX M JAPYIMX IojaTaka, kao U o0aBese
W3BEIITaBaba M3JaBajialla M jaBHHUX JIPYIITaBa y CKJIAAy ca OBHM 3aKOHOM; 3a0paHa
NIPEBAPHUX, MAHUITYJATUBHUX M JAPYIMX NPOTUB3aKOHUTHUX Palibd U YHHCHA y BE3U ca
KYINOBHMHOM HJIM MPO/1ajoM (PMHAHCHU]CKUX MHCTPYMEHATa, Kao U OCTBapuBamhEeM IIpaBa riaca y
BE3M ca XapTHhjamMa O] BPEIHOCTH KOjeé HU3/ajy jaBHa JPYIITBA; KIUPUHT, CAUpame U
PErucTpOBamkE TpaHCAKIIM]ja PUHAHCU]CKUM UHCTPYMEHTHUMA U OpTaHK3alllja U HaJJIeKHOCTU
LlenTpanHor perucrpa, Aemnoa U KIMPUHra XapTHja o BpeaHocTH (y Aajbem Tekety: LIPXOB)
Y OpraHm3aliyja u peryjiatopHa U HaJ30pHa oBnanihema Komucuje 3a xapTuje o1 BpeTHOCTH
(y naseem tekcty: Komucuja).

VYV nwpy neduHMcama HAJIEIUCXOMHUJUX Ofpenada cama Bakeher 3akoHa KojuM je
U3BpIIEHO ycKiahuBame ca nponucuMa EBporicke yHHje, fomMahuM mponucuma u yclioBUMa
Ha JomMaheM TpPXKHINTY, KOHCYJITOBaHE Cy CBE pelieBaHTHE HHCTUTYIMje W YYECHHIM Ha
TPXKUILTY KOjU MPUMERY]Y oJpeade OBOTr 3aKOoHa.

VY cknagy ca npey3eTuM o0aBe3amMa y OKBUPY Tporieca mpucTymnama Pemyonke Cpouje
EBponickoj yuuju u IlperoBapauke mnosuinuje Penybnmuke Cpb6uje 3a I[lormasme 9
,Punancujcke ycnyre” u [lornmassse 6 - ,,IIpaBo mpuBpennux apymrasa”, Bakehum 3akoHOM
O TPXKUILUTY KanmuTajga U3BpLICHO je y HajBehoj Moryhoj Mepu ycarnamaBame ca ojapendama
Hupextuse 2014/65/EY o tpxkumtuMa punancujckux uactpymenata (,MiFID 11”), Ypenoe
(EY) 6p. 600/2014 o Tpx)umruma GUHAHCH]CKUX MHCTpyMeHaTa u u3Menu Ypenbe (EV) Op.
648/2012 (MUDUP), Ypende 2017/1129/EY o nmpocnekty Koju ce 00jaBibyje NPUINKOM jaBHE
MOHYJIe WU YKJbyYHBama y TpProBame XapTuja o BpeaHoctd, Jupexkrtuse 2004/109/E3 o
yckiahuBamy 3axTeBa 3a TpaHCHAPEHTHOINY Be3aHUM 3a WH(opMaIrje 0 h3aaBaouMa Juje
Cy XapTHje O]l BPEIHOCTH YKJbYU€HE Yy TProBam€ Ha PETyJUCaHOM TpKuUIITY, /upextuBe
2013/50/E3 o ycknahuBamy 3axTeBa 3a TpaHCHapeHTHommhy Be3aHWM 3a WHQoOpmaiuje o
U3aBaoliMa 4YMje Cy XapTHje OJl BPEAHOCTH YKJbYYEHE y TProBame€ Ha PErylucaHoM



tpxumrty, JupexktuBe 97/9/E3 o cucremumma 3a obemreheme HMHBECTHUTOpa, JMpekThBe
2014/57/EY o kpuBMYHHUM jaeiauma 3a 3joynoTpede Ha Ttpxkuiry (MAD), VYpeabom
596/2014/EY o 3noynotpebama Ha Tp>XHIITY U J{upekTuBoM 98/26 0 KOHAYHOCTH IMOpaBHAKbHA
y IJIATHAM CHCTEMHUMA M CUCTEMUMa 32 TIOPaBHAK-E XapTHja O/ BPEAHOCTH.

Nmajyhu y BUIy KOMILJIEKCHOCT HaBEJICHUX €BPOIICKUX IPOIKMCa KOjU Cy y HajBehoj
Moryhoj Mepu TpaHCTIOHOBAHU Yy 3aKOH O TPXKHILTY KaluTanaa, TOKOM MPETXOJHOT TEepUoa,
MunucrapctBo ¢punancuja, Komucuja u [IPXOB cy npaTuim npuMeHy HOBOT 3aKOHA Kako 01
caryesany 3aXTeBe M IPOMEHE yCI0Ba Ha TPXKUIITY, Ka0 U MOTpede yueCHHKA OBOT TP)KUIITA.

Ha ocHOBY KOMyHHKaIHje ca YYECHUIIMMA Ha TPXKHIITY, OBUM U3MEHAMa U JIOITyHaMa
U3BpIICHE Cy Mame TEeXHWYKE KOpEKIje, Mpeuu3upama U Tojammbema Beh mocrojehmx
onpenaba 3akoHa O TPXKHUINTY KamuTajga Kojuma Ou ce m30ersia MOryhHOCT MOTpEentHuX
TyMadera U €BEHTYAIHU MPOOJIEMH U CIIOpPOBH y npakcu. Ca THM IIMJbEM, OBUM HAI[PTOM C€
npenusupajy Baxkehe oapende koje ypelyjy 3anory Ha (UHAHCHJCKUM WHCTPYMEHTHMA H,
CXOHO €BPOIICKUM IPOIUCUMA, TI0jeTHOCTABIbY]y ce 00aBe3e M3JaBaolia yije Cy XapTHje O]
BPEIIHOCTH YKJbYYCHE Ha MYJTHIIATEPAIHY TProBauKy Iiaropy U OpraHu30BaHy TProBauKy
miatdopmy, CBE MPEIU3HHje 00jallbEeHO Y Iy KOjU Ce OAHOCH Ha aHanu3y edekara.

Nmajyhu y Buay na je b Harpra 3akoHa 1a ce MUHUMAJIHUM KOpeKIHjama Oimke
ypeau | OJaKIla UMIUIEMEHTanrja Beh mponrcaHux oapeadu, cMaTpaMo Ja HHje HEOIXOIHO
CIIPOBOJIUTH jaBHY pacIIpaBy.

1. OBJAIIIbEl(BE OCHOBHHUX IIPABHUX HWHCTUTYTA H
MNOJEJUHAYHUX PELHIEBA

Unanom 1. Ilpensnora 3aKoHa mpenu3upa ce Kpyr JiMia Ha koje he ce mpumemuBaTi
OBaj 3aKOH y ToryieAy 3a0paHe NMpeBapHUX, MAHUITYJATUBHUX U JIPYTUX MPOTHB3AKOHUTHX
palibu U YMbHEHha y BE3U ca KYMOBUHOM WMIIM IPO/1ajoM (PMHAHCHjCKUX MHCTPyMEHaTa, Kao U
OCTBapHBamk-EM IIpaBa rjiaca y Be3u ca XapTHhjaMa Off BpEIHOCTH.

UnanoMm 2. Bpie ce U3MEHE U JIoNyHe JehUHHUIM]a (TPHKHUILTE pacTa MaJIuX U CPEaHbUX
npeayseha, apymTBo 3a ynpasbame YIIUTC donmom kojem je mo3Bona 3a paj u3aara y
JpXKaBHM YJaHWULM, JUPEKTaH €NEeKTPOHCKH MPUCTYI, CUCTEM 0100peHHX o0jaBa, MpysKaiall
KOHCOJIMJIOBAaHUX TOJ]aTaKka O TProBamy, OBIAIINEHN MEXaHW3aM U3BEIITaBamka, N3JaBasiall) y
UJbY MOOOJbIIaka TEKCTa M JIaJber Mpelu3nupama, Kao U J10/1ajy c€ HOBU MOJMOBH JAp)KaBe
yianuie AoMahuHa, pecTpyKTypupama, 0100pema, €IEKTPOHCKOT O0JIMKA U CEKYHIapHOT
U3Jamba XapTHja 0]l BPEJHOCTH.

Unanom 3. u3BplIeHa je U3MeHa y wiany 4. 3aKkoHa O TPXKUIUTY KalnuTajia, YuMe ce
npeuusupa ga ce 1 EY u npxaBa unanuna He cMaTpajy jJaBHUM JIPYHITBOM y CMHCIY OBOT
3aKOHa.

Unanom 4. Mema ce wiad 25. 3akOHa O TPXKUIITY KamuTtaia, Koju ypehyje mocebHe
YrOBOpHE opefde 0 HaMHUPEHY 3aJI0KHOT MoBepuomna. [Ipomucan je mocTymak HaMHUpema
3aJI0’KHOT [TOBEPHOLIA MPBOT, IPYToT U JajbUX PEoBa.

Unanom 5. Mema ce uiiaH 29. 3akoHa 0 TpKULITY KaluTana, AeTajbHuje npenusupajyhu
oapendy Koja ce THUE CTHIamka IpaBa CBOjUHE Ha (PMHAHCHJCKUM HMHCTPYMEHTHUMA KOJHU CY
MIpPeMET YTOBOPHO 3aJI0’KHOT TIpaBa.

Unanom 6. Bpumm ce pgonyHa wiaHa 30. 3akoHa O TPXKMUINTY KamuTalua, paju
mo0oJbIIIarkha TEKCTA Y CIIyYajy HAMUPEHa 3aJI0KHOT TIOBEPHOIIA ITOCIIE 3aCTapesIOCTH, a PajIn
6osper yckinahuBama ca mpaBUIIMMa OOJUTalMOHOT TpaBa.

UmanowMm 7. mponucyje ce o6aseza [IPXOB-a ma, mopen 1o cana 06jaBJbeHHX MoJaTaKa
y PETUCTpPY 3aJ0XKHOT IMpaBa, 00jaBu U 3a0enexOy Ma U 3aJ0KHHU MOBEpUJIAI] UMa TPaBO
IJI0/I0y’KUBamka Ha (PMHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY, Kao 1 3a0esIek0y Ja 1 3aJI0KHU ITOBEpHIIal]
MOK€E, YKOJIMKO j€ YTOBOPEHO, Jia CTEKHE IPaBO CBOjUHE Ha (PMHAHCHU]CKOM HHCTPYMEHTY KOjU
je cpeacTtBo 06e30ehema, YKOIUKO BeroBO MOTPAKUBAE HUj€ HAMUPEHO.

UnaHoM 8. BpIIK ce TMPELU3Upame y Morjieny yKJbyunBama XapTrja ol BpeIHOCTH Ha



PEryaucaHo TP>KULITE.

Unanom 9. BpuiM ce u3MeHa Ha3uBa wiaHa 66. 3akoHa O TPXKUIUTY KalnuTajla, pagu
JaJber NMpeln3upama U No00JbIIaka TEKCTA.

Unanom 10. u3BpiieHa je u3MeHa y 4inaHy 69. 3aKoHa O TPXKUIITY KamuTaia, paau
yckiahuBama ca BaxkehoM TEpMUHOJIOTH]OM Y 3aKOHY.

Unanom 11. m3BpuieHa je u3meHa y wiany 70. 3aKkoHa O TPXKUINTY KaluTaida paad
Mpernu3rnpama Ha IITa ce He MpUMEmYje TiiaBa V OBOT' 3aKoHa, KOjuM ce ypehyje obaBesa
M3BEUITAaBAa, a y CKIIAIy ca JaJbuM ycarjallaBameM ca npornucuMma EBporicke yHuje, Kao u
obaBe3a Komucuje 3a xapTHje o BpeAHOCTH J1a y MOA3AKOHCKOM aKTy IIPOIMILIE YCIOBE U
HAaYMH M3BEIITaBamka 32 M3JaBaolle YHje Cy XapTHje o BpeaHocTu ykibydeHe Ha MTII ummn
OTIL

Unanom 12. u3BpineHa je u3MeHa y 4iaHy 96. 3aKkoHa O TPKHINTY KaluTaia, paau
TEPMUHOJIOLIKOT yCKiIaljBama ca oCTaauM oJipe1daMa OBOT 3aKOHaA.

Unanom 13. Bpumm ce TeXHHWYKO yckiahuBame onpende ca M3MEeHOM aedUHUIIM]jS
u3/aBaola U3 wiaHa 2. 3aKoHa O TPXKHILTY KauTaja.

Unanowm 14. u3Bpiiena je u3mMeHa y wiany 114. 3akoHa 0 Tp)KUIITY KaluTala KOjJUM Ce
ypehyje cTpykTypa ylpaBibamba OpraHu3aropa TpXKUILTA, Y BUIY MIpelr3upama Koja JHula He
MOTy OWTH IUPEKTOP U WIaH HAJA30PHOT 0100pa OpraHnu3aTopa TPHKUIITA.

Unanom 15. u3BpieHa je u3MeHa y wiany 116. 3akoHa 0 TpXKMIITY KanuTaia.

Unanowm 16. uzBpiieHa je uaMeHa y wiany 133. 3akoHa 0 TPXKHUINTY KaluTaia.

Unanom 17. mpomucyje ce ob6aBe3a opraHu3zaTopuMa TP>KUINTA Ja CTAaTyT, Kao CBOj
OIIITH aKT, OCTaBJbajy KoMucuju 3a xapTrje o] BPEIHOCTH Ha MPETXOJHY CarlaCHOCT, U
HOBOM TaukoM 7) 00e36ehyje ce na u 3a MTII u OTII nocToje jacHe npoueaype 3a yKjbydemwe,
UCKJbYUYCHE 1 TIPUBPEMEHY 00YyCTaBy TProBama (MHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA, Kako Ou ce
OBaj /IO MOCIIOBakha OpraHu3aTopa TPXKUILTA YPEAHO Ha TPAaHCIAPEHTAaH U MPAaBHO CUTYpaH
HAYWH.

Unanom 18. u3BpiIeHO je najbe npeuusupame oapende 140. 3akoHa o TPXKUIITY
KanuraJa.

Unanom 19. usBpiieHo je najbe npeuusupame onpende 148. 3akoHa o TpXKUIITY
KamnuTana, Koja Mpelu3upa YCJIOBE KOje WHBECTHIIMOHA APYIITBA MOpPajy Ja HUCIYHE 3a
no0ujame 103BOJIE.

Umanom 20. u3BpIIEHO jeé TEPMHUHOJOMIKO yckiahuBame y wiaHy 155. 3akona o
TPKUIITY KaruTaa.

Unanom 21. u3BpuIeHO je npenusupame y wiany 163. 3akoHa o TpXKUIITY KanuTana.

Unanom 22. u3BplIeHa je I0MyHa y uiaHy 165. 3akoHa 0 TpXKHILITY KanuTana, OAHOCHO
ypeheH je MUHUMAaJIHU KaluTajl MHBECTULIMOHOT IpYIITBa Kajaa ynpasiba MTII-om.

Unanowm 23. u3BpiieHa je gonyHa y wiany 170. 3akoHa o TpKUIITY KamuTana, paau
MPOINKCUBaKka JI0JIaTHUX Mepa 3alITHTE MpaBa KIWjeHaTa MPWIMKOM JApXkKamba HHUXOBHUX
(UHAHCH]CKUX HHCTpYMEHATa U HOBYAHUX CPEJICTaBA.

UmanoM 24. W3BpIICHO je TIperu3upame onapende wiana 179. 3akoHa O TPXKHUIITY
KaruTasna, y morjieay 3akoHa KojuM ce ypelyyjy O0aHke.

Unanom 25. u3BpUICHO je Mpenu3upme y uiany 183. 3akoHa o TpXKUIITY KanuTania.

Unanom 26. u3BplIeHa je IOMyHa HazuBa wiaHa 198. 3akoHa O TPXKUIITY Kamurana,
paau npenusupama Ha31Ba YiaHa.

Unanowm 27. u3BpiueHa je u3MeHa Ha3uBa ['mase |X u moznar je Ha3uB ojejbKa KOjU ce
oaHocH Ha wi. 229, 230, 231. u 232. 3akoHa 0 TP)KUILITY KanuTana.

Unanom 28. U3BPILEHO je Mpeuusupame oapende y wiany 257. 3akoHa O TPXKUIITY
KarnuTana.

Unanom 29. u3BplIeHA je TpamMaThyka HcmpaBka onpende y wiany 290. 3akoHa o
TP’KUIITY KaluTaa.

Unanowm 30. nonaje ce HOBH cTaB y wiaH 306. 3akoHa O TPXKUILUTY KanmuTajia, KOjuUM ce



Mporucyje Aa nocyioBu LleHTpanHor peructpa, iemnoa U KJIMPUHTa XapTHja O BPEJHOCTH U3
craBa l. OBOT WiaHa HUCY IOBEPEHA jaBHA OBJIaNIheHa y CKJIaay ca 3aKOHOM.

UianoMm 31. uzBpiieHo je npenusupame wiana 309. 3akoHa 0 TPXKUIITY KanuTajia, KOju
ypehyje carimacHOCT 3a IMEHOBaWbE JUPEKTOPA U WIAHOBA HA30pHOT 0700pa.

UianoMm 32. usBpieHa je u3mena wiana 310. 3aKkoHa 0 TPXKUINTY KanuTajia.

Unanom 33. Mema ce oapenda kojom ce ypelyje 1aH nmpecTaHka MaH/AaTa MpeACeTHUKY
u wnaHoBuma Komucuje o xapTuje oJl BpeIHOCTH, y 3aBUCHOCTH O]l Pa3Jiora 3a MPEecTaHak
MaH/aTa.

UianoMm 34. Mmemajy ce oapende koje ypehyjy npecrtanak pagHor oJlHOCA MPEICETHUKY
u ynanoBuMa Komucuje 3a xapTuje o] BpeAHOCTH y ciy4ajy MpecTaHKa MaHJaTa, OJHOCHO
HacTaBaK paJHOT OJIHOCA YKOJIMKO j€ PaJHU OJTHOC 3aCHOBAH Ipe UMEHOBamba Ha (QYHKIIHU]Y.

Unanowm 35. U3BpIICHA je TEXHUYKA U3MeHa y wiaHy 390. 3aKoHa 0 TpXKHILITY KaluTaia.

Unanom 36. uzBpiiena je u3Mena wiana 400. 3akoHa 0 TPXKUILITY KanuTaja, KOjuM ce
MPEen3npajy perucTpu koje caapxu CayxOeHH perucrap npornvcanux nHopMarmja.

Unanom 37. BpuIM ce TEXHMYKO yckiahuBame onpende ca u3MeHOM JedUHUIjEe
M3/1aBaolia U3 WwiaHa 2. 3aKoHa O TPXKUIITY KaruTaia.

Unanom 38. BpIIM ce TEXHUYKA UCTIPaBKa oJpea0e 3aKOHa.

Unanom 39. BpmM ce TEXHMYKAa HCIpaBKa oJApende, paaud YyKIamama yOueHOT
MpoITycTa.

Unanom 40. Bpmu ce TexHHYka u3MeHa wiaHa 418. 3akoHa O TPXKHINTY KaluTana,
KOJUM Cy MpOIMHCaHe oJpeade OBOr 3aKOHa KOju he ce mpuMemMBaTH OJ JaHa MpHjeMa
Peny6muke CpOuje y EBporicky yHHjy.

Unanom 41. npomnucyjy ce mpenasHe oapeade y Be3u ca MOCTYMNIMMa YIIUca 3aJ10KHOT
IpaBa U CTUIamkha NpaBa CBOjUHE HA ()MHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA KOjU CY 3al0YEeTH WU
3aBpIICHH TIpe CTyMama Ha CHAar'y HOBOT 3aKOHA, HaNa)Kyhu J1a ce TH MOCTYIIU OKOHYAaBajy IO
cTapuMm nponucuma u npasuwinma [[PXOB-a.

Unanom 42. nponucana je o6aBe3a LleHTpanHoTr peructpa, n1enoa u KIMPUHTa XapTuja
0J1 BPEIHOCTH Ja 00jaBibyje 3a0enex0e 0 3aJI0KHUM IIpaBUMa Ha CBOjO] MHTEPHET CTPAHUIIH,
HajkacHUje 18 Meceru oJ cTynama Ha CHary 3akOHa, HAaKOH IITO Oy1y CTBOPEHH TEXHUYKHU
YCJIOBH 3a Ty 00jaBy.

Unanom 43. mpomnucana je ob6aBe3a Komucuje 3a xapTuje ol BpeJHOCTH J1a y POKY OJ1
TPU Mecella O]l CTylama Ha CHary 3akoHa JOHECe TOJ[3aKOHCKE aKTe KojuMma ce ypehyjy
MOTPeOHM TMO/IallM, HAUWH JIOCTaBJbamha U HBUXOBO 00jaBJbHBAIE 32 U3J1aBAOIIEC YHje XapTHje
o1 BpenHocTH cy ykibydeHe Ha MTII wim OTII.

Unanom 44. ce mpomnucyje Ja OBaj 3aKOH CTyla HAa CHary OCMOT JaHa O] JaHa
o0jaBspuBama y ,,Ciy>x0eHoM riracHuky Penyonuke Cpouje”.

V. ®DPUHAHCHUJCKA CPEACTBA IOTPEGHA 3A CIITPOBOBEILE 3AKOHA

3a crpoBohewme OBOT 3aKOHA HHje MOTpeOHO 00e30eauTH (pUHAHCHjCKA CpElCTBA Y
oyuety Pemybnuke Cpouje.

V. AHAJIM3A E®OEKATA 3AKOHA
Onpehewe npodJiema Koje je NOTPeOHO pelIMTH
Ob6nact Tpmmimra kanurtana je y Penyomuuu CpOuju y oBOM TPEHYTKY peryiaucaHna
3aKOHOM O TPXKHIITY KalKTalla, KOjU j€ yCKiIalheH ca eBpOICKUM MpornrcuMa y Hajeehoj mepu

KOjy 103BOJbaBa AoMahu MMpaBHU OKBUP M CTENICH pa3BUjeHOCTH AoMaher Tp)KUIITa y OJHOCY
Ha CBETCKa TP)KUIITA HA KOjUMa C€ TH IIPOIHUCH NTPUMEY]Y.



VY cknany ca npey3eTuM obaBe3ama y OKBUPY Iporieca MpucTymnama Pemyonuke Cpouje
EBponickoj ynuju u IlperoBapauke mnosunuje PenyOnmuke CpOuje 3a [lormaBme 9
,PuHancujcke ycnyre” u [lornasswe 6 - ,,IIpaBo nmpuBpenHux apymrasa”, Bakehum 3akoHOM
O TPXKHILUTY KanmuTaja U3BpUICHO je y HajBehoj Mmoryhoj Mepu ycarnamaBame ca oapendama
0caM €BpOIICKUX JIUPEKTUBA U ypeaou.

Nmajyhu y BHy KOMIUIEKCHOCT €BPOIICKUX MPOIHUCA KOjU Cy TPAHCIIOHOBAHU y 3aKOH
O TPXKULITY KaluTajga, TOKOM MPeTXOAHOr nepuoja, MunucrapetBo punancuja, Komucuja u
[IPXOB cy npatuiu npUMeHy HOBOT 3aKOHA Kako O carjiejajid 3aXTeBE U IIPOMEHE YCIIOBa
Ha TPXKUILTY, EBEHTYaJIHE [Ipo0iieMe y UMIUIEMEHTAlU]U NPEYy3eTHX pelliemha, Kao 1 oTpede
y4ECHUKA Ha JoMaheM Tp>KUIUTY.

Ha ocHOBY KOMyHMKalMje ca Y4ECHUIMMA Ha TPXKUIUTY, OBUM M3MEHAMa U JI0IIyHaMa
U3BpIICHE Cy Mame TEXHUYKE KOpEKIje, Mpelu3upama W Nojanmbema Beh mocrojehmx
onpenaba 3akoHa O TPXKHINTY KamuTala KojuMa OM ce u30eria MOryhHOCT MOTpemHux
TyMa4ema U €BeHTYaJIHH MPOOJIEMH U CTIOPOBH Y TIPAKCH.

[TpunukoM mpuMeHe oapenada 3akoHa O TPXKULITY KalMTana, Ipakca je ykaszajga Ha
notpely /1a ce jacHWje W JeTaJbHHUje MPONHINY MojeAnHe oapende koje ypelyjy 3amory Ha
¢uHaHcujckuM HHCTpyMeHTHMa. C TUM y Be3H, IpeylaXke ce M3MEHa wiaHa 25. 3aKoHa TakKo
MTO ce MOTyhHOCT HaMHUpPEHE NPUCBAjarbeM Tj. CTUIAFEM IPaBa CBOJHHE Ha 3aJI0KEHOM
(uHaHCHjCKOM MHCTPYMEHTY OrpaHMyaBa Ha IoBepHuoLa NpBor pena. Jlocaaamime 3aKOHCKO
penrewe je popmaiHo oMmoryhaBalio a ¥ TIOBEPUOIIH IPYTOT U JaJbHX PEIOBA YCTAHOBE Y CBOjY
KOPHUCT IIPAaBO CTHULIAa CBOJUHE HA (PMHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY, IITO j€ MOTEHIUjaJIHO MOIJIO
Ja OTBOpH HH3 (PAaKTHUKHX IpobjemMa MPHIMKOM aKTHBAlWje OBOT Tpama. lIpemmoxeHnm
M3MEHaMa M JIoIyHaMa o/peioM uiaHa 25. 3aKoHa O TPXKUIUTY KalmuTajna, y KOMOMHAIUjH ca
M3MEHaMa W JIoIyHama ojapenOu wiaHa 32. oBOT 3aKoHa moBehaBa ce MpaBHA CUTYPHOCT U
npenu3npajy obaBese MoBepHola MPBOT pefa MpemMa OCTaIUM MOBEPHOIMMA, Tj. 3aJI0KHOM
NYXHUKY, Y CIy4ajy CTHIamka MpaBa CBOJUHE HA 3aJI0KEHOM (PMHAHCHJCKOM UHCTPYMEHTY.
Takobhe, y unspy nperusupama 1 U30eraBama CropoBa, y 4iaHy KOjHU MPOIHUCYje Ja 3al0KHU
MOBEpHJIAI] TPBOT pela MOXKE Jia Ce HAaMHPH W3 BPEIHOCTH 3aJI0KEHOT (DMHAHCH]jCKOT
MHCTPYMEHTA M IOCJE 3acCTapesiOCTH HErOBOI MOTPAXMBamWa, J0Aaje Ce CXOJHAa IpUMEHa
3aKOHa O OOJHMTAIMOHWM OJJHOCHMA, M TPEIHpa ce J1a ce 3acTapelia MoTpakhBama KaMmara u
JIpYTrUX MOBPEMEHUX JaBamkba HE MOTY HAMHPHUTH W3 BPETHOCTH 3aJI0KEHOT (PUHAHCH])CKOT
MHCTpYMEHTA. Y LUJbY TPAHCIIAPEHTHOCTH, OBUM HalpTOM ce nponucyje u aa he [IPXOB y
Perucrap 3a105kHOT ITpaBa Ha (PUHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA YIIMCHUBATH U 3a0enex0e y Be3u
ca yTOBOPEHUM TpaBUMa 3aJI0’KHOT TIOBEPHOIIA.

Nmajyhu y BUy Aa TEpMUH jaBHO JPYIITBO HUjE MPEYy3eT U3 €BPONCKUX Mporuca, Beh
j€ JOKAJTHOT KapaKTepa U 3aJIpXKaH j€ U3 MPETXOTHOT Mepruoaa 300T KOHTUHYUTETA, Y UJbY
Jajber yckiahuBama, OBUM HAI[PTOM C€ BPIIM Pa3/iBajame M3JaBaolia Yuje Cy XapTHje Ol
BPEIHOCTH YKJbYYEHE Ha PETYJIMCAHO TPXKHINTE OJ] U3aBaolla Uhje Cy XapTHje yKJbydeHe Ha
MyJTHIIATepaIHy TProBauky iardopy (y gasbeM tekcty: MTII) u oprann3zoBaHy TproBauky
wiatgopmy (y nasbem texcty: OTII). C 063upom Ha nocananimy AeGUuHUIN]Y, HEKe oapende
Bakeher 3akoHa Koje Cy TPaHCIIOHOBaHE M3 €BPOICKHX MpPOMKCa U MPOMHCY]Yy BPJIO CTpOre
o0aBe3e caMO 3a HM3/1aBaolle 4YWj€ Cy XapTHje OJ BPEIHOCTH YKJbYUYEHE y TProBame Ha
peryaucaHoM TPXKUIUTY, IPUMEBY]y ce M Ha M3/1aBaolle uuje cy xapTuje ykbydene Ha MTII
(Mame TUKBHIHE XapTHje) u uinu o6u Omie ykibydene Ha OTII (TpeHyTHO HMje OpraHU30BaH y
Peny6mumu CpOuju) mrTo je MOoHeKaja CyBHIIAH TEpeT 3a OBE H3JaBaole. Y CKIaay ca
MPEAJIOKEHOM U3MEHOM y (hOpMyJTallij| jJaBHUX APYIITAaBa, Y OBOM HAIIPTY C€ 0]y oApenoe
kojuMa he ce 00e30equTH jacHE TPOIEAYPE 3a YKIbYYCHE, HUCKIbYUCHE U MPHUBPEMEHY
o0ycTaBy TproBama (MHAHCH]CKIM HHCTPYMEHTHUMA U3/1aBaolla YHje Cy XapTHje YKIbydeHe Ha
MTII u OTII, kako Ou ce OBaj J€0 TOCIOBama OPraHMW3aToOpa TPXKUILNTA YpPEeaAuo Ha
TpPaHCHAPEHTAH U NPaBHO CUT'ypaH HauuH.



Nmajyhu y Buny yciioBe Ha foMaheM TpKUIITY, H3y3UMambe U3aBaolla Yije Cy XapTuje
ykibyderne Ha MTII u OTII u3 dpopMynanuje jaBHUX APYIITABA U JOJaBAKE¢ HEKOJIMKO HOBUX
oJpendyu 3a TakBe M3JIaBaolle KOjuMa OW Ce TOCTHIJa TMOTHyHA peryianuja y3 ASTUMHIHO
OJIaKIIakhe TojeMHe 00aBe3a, CTUMYJIHINE Ce OCTaHakK oBWUX m3naBaiama Ha MTII - y kao
ypeheHnom TpkuITy.

VY HalpTy OBOT 3aKOHA ce JAeTalbHuje ypehyje MoryhHOCT ma 4naHOBH M TIPEICeTHUK
Komucuje HactaBe ca oO0aBibamkbeM (YHKIIM]E U HAKOH MCTEKAa BpeMEHa Ha Koje Cy u3abpaHH,
CBe 710 M300pa HOBOT pyKoBOjAcTBAa. OBAaKBO pelICHE MMa 3a LUJb JIa CIOPEYH E€BEHTYAIHU
WHCTUTYLIMOHAIHH BaKyM Y pajy opraHa, ykoiauko HapoaHa cKymmTHHa He JOHECE OITYKY O
MMEHOBalkby HOBHUX WIAHOBA Y MpeIBUEHOM POKY.

CBe ocrasie U3MEHe ce OJHOCE Ha Mpenu3upane nocrojehux oxpenada, 1oaaBame nap
HOBHX JIe(MHHUIIMja U CUTHE TEXHUYKE KOPEKIIMje KOje uMajy 3a IIHJb J1a JOIIPHHECY jacHohu
MPUJIMKOM IPUMEHE OBOT 3aKOHA.

Lin/beBU KOjH ce MOCTHAKY H-eIOBHM JOHOLICHeM

Wmajyhu y Bugy crienuuyHOCT 00JaCTH TPXKUINTA KalUTala, KOMILIEKCHOCT oApenada
KOje Cy Ipey3eTe U3 eBPOICKHX IMPOIKCca U JISTMMUYHO TpUjiaroheHe ycmoBuma Ha qomahem
TpkuIITy, Munucrapcrso punancuja, Komucuja u HPXOB cy npatunu npuMeny 3akoHa o
TPKHIITY KamuTalla Kako OM yOUHJIM €BEHTYyalIHEp IpoliieMe y pakch. Y KOMYHHUKAIUjU ca
YYECHHIIMMA Ha TPXKUIITY KamuTajda, NpPOICHEHO je Ja yClea HEIOCTaTKa IOTITYHOT
pazymeBama GopMylanyja MojeInHUX oJpenada WM MOTPEIIHOT TyMademka Moxke qohu 10
HETNOTPEeOHHX MpodiIeMa Y UMILICMEHTAIM]H U €BEHTYAJTHUX CIIOPOBA.

[Ipemnoxene W3MeHe W JOMyHE 3aKOHA O TPXKHINTY KaluTala MMajy 3a b Ja
nojenrHe ofpeade OBOT 3aKOHA ONMXKe ofipene, AoMyHe, IPen3upajy Uilu IojacHe Kako Ou ce
o0e36enuna Beha jacHoha mpaBHE peryjiaTuBe U MpaBHA CUTYPHOCT, MOJACTUIIAJHO JEIOBAJIO
Ha yYECHHUKE Ha TPXKHILITY, MO3UTUBHO YTUIANO Ha Bpahame MoBepema HHBECTHUTOpA Y
TPKUIITE U BbUXOBE 3aMHTEPECOBAHOCTH 34 yllarama, Kao ¥ OCUrypaio e(h)uKacHoO CripoBoleme
3aKOHa.

Koje cy npyre moryhnoctu 3a pemaBame npodiaema?

Nmajyhu y Buay nujbeBe JIOHOIIEHA OBOT 3aKOHA, Kao U MpoOiieMe KOjU Ce HhUMe
pemiaBajy, Te nocrojehn HOpMAaTUBHU OKBHUp, HE MOCTOj€ Apyre MOryhHOCTH 3a pellaBambe
HaBeJIeHUX Ipoliema.

3amTo je foHOLIeH-E aKTa HAjOO/be 32 pelaBame npodaema?
3aKOH ce 0JTHOCH Ha MaTepHjy Koja ce UCKJbYUHBO PEryIIUIIE 3aKOHOM.
Ha xora n kako he yrunaru npeaioxena pemema?

3akoH he ma he oBaj 3aKkOH WMaTH MO3UTHBAH e()eKaT HA MHBECTUTOPE Ha TPXKUILUTY
KanuTajia Kpo3 Behy TpaHCHMapeHTHOCT, a CaMHM THM H CMambemhe pPHU3HKa IOCIOBamba,
00e30elyjyhu Tako MoCTEeneHn pacT MmoBepema, MTO he MoCIeTunYHO MO3UTUBHO YTHIIATH Ha
noBehame Opoja yuecHuKa Ha JoMaheM TP XKUILTY U Ha OJIP’KUB €KOHOMCKH pacT.

[Topen oBora, ouekyje ce aa he oBaj 3akOH UMaTH MO3UTHBAH e(eKaT Ha U3aBaOIIe Ynje
cy xaptuje ox BpenHoctu ykibydene Ha MTII u OTII, jep he um ce nemMMHUYHO CMambUTH
o0aBe3e, a CaMMM THM U TPOILIKOBH.



[TozutuBHYU edexTn ogHoce ce u Ha Komucujy, ¢ 003upoM Ja ce HalpToOM OBOT 3aKOHA
NPOIHKCYje PElICHe KOJUM Ce CIIpeYaBa €BEHTYaJIHH WHCTUTYLIMOHAIHU BaKyyM y pajy TOT
oprasa.

CrpoBoheme n nmpaheme 3akoHa Hehe noBecT 10 HOBHX TpoIIkoBa 3a Komucujy, ¢
003upomM j1a Beh npatu cripoBoheme 3aKkoHa O TPXKUIITY KaluTala ¥ He Hamehy joj ce 3HaYajHO
pasnuunTe obaBe3e WIM HAUICKHOCTH, Te Hehe OuTm moTpebe 3a IOJAaTHUM KaJIpOBCKO-
OpraHu3alOHUM U (PMHAHCH]jCKUM TIPOMEHaMa y ITuJby Npahema npumMene 3akoHa.

Koju cy TpomkoBu koje he npumeHa 3akoHa uza3Batu rpahanumMa u npuBpeau
noce0HO MaJIMM U cpeamUM npeay3ehuma?

[Tpumena oBor 3akoHa Hehe M3a3BaTH W3/IBajamkbe JOJATHHUX TPOIIKOBA HU rpahaHmma
HU TPUBPEIH.

Jla 11 NO3UTHBHE MOCJIeANLEe JOHOIIeHha 3aKOHA ONPAB/IaBajy TPOLIKOBE HeroBe
npuMeHe?

[To3uTHBHE TOCHEOUIIE JOHOIIEHa OBOT 3aKOHA CACBUM OIPABlIaBajy EBEHTYaHE
TPOILIKOBE HErOBE MPUMEHE.

Jda n1u ce 3akoHOM moap:kaBa CTBapamke HOBHX NPHBpPeIHHX cy0jekara Ha
TPKUIITY U TP/KUIIHA KOHKYpPeHIuja?

3aKoH JOMPUHOCHU JIOJIATHOM YyCKJahuBamy peryiarhBe ca ycCJIoBUMa Ha Jomahem
TPKUIITY, YUME C€ TO3UTHBHO YTHYE Ha IMOBEPEHE H3JaBajialla, HHBECTHUTOPA U JIPYTHX
Y4E€CHHMKA Ha TPXKUIITY KaluTaja, ILITO MOXKE JOMPUHETH (OpMHpamy HOBUX NMPUBPETHUX
cyoOjekara.

Jla Jiu cy cBe 3aMHTepecOoBaHe CTPaHe MMaJie IPUJIHNKY A2 ce u3jacHe 0 3aKoHy?

[Tpunukom nepuHMCama 0pe 0N OBOT 3aKOHA, aKTUBHO CY YUECTBOBAJIE U ycarjacuie
Cce OKO IPEeIOKEHHX pelleka, cieaehe MHCTUTYINje peleBaHTHE 3a leroBy Oyayhy mpuMeny:
1) MunucTapcTBO puHAHCH]A;
2) Komucwuja 3a xapTHje 01 BPeTHOCTH;
3) LenTpanHu perucrap, Iemo ¥ KIMPHUHT XapTHja O]l BPSTHOCTH.

Nmajyhu y Buny &a ce mpeaMeTHUM HM3MEHaMa M JIOIMyHOMa 3aKOHA BpIIE TEXHHUYKE
KOpEKIIMje, TIojalllkemha U Mperu3npama Baxehux oapenou, Koje HUCY IpeaMeT XapMOHH3AIIH]je
ca mponucuMa EBporicke yHuje, Beh y muiby ycariamiaBama ca YCIOBHMa M 3aXTEBHMa Ha

noMaheM TpXKHIITY, CMaTpaMo Ja HHje HEOIXOHO CIIPOBOJUTH jaBHY pacIIpaBy.

Koje he ce mepe TokoM npumeHe 3aKoHa npeays3eTu 1a 04 ce OCTBAPUJIO OHO LITO
ce JOHOIIeweM 3aKoHa HaMepaBa?

VY noctynky npuMeHe oBor 3akoHa, Komucuja je ay>xHa Jia ycarjiaci ¢BOj MOJI3aKOHCKH
aKkT Koju ypelhyje npenMeTHy MatepHjy ca oapendama oBOT 3aKOHA.

VI.ITIPETJVIEJ{ OAPEJABA 3AKOHA KOJE CE MEIbAJY

Hub 1 npeamer ypehusama



Yiam 1.

OBuM 3akoHOM ypehyjy ce:

1) naBame 103BOJIE U YCJIOBU 3a 00aBjbambe J1€JIaTHOCTU MHBECTHIIMOHUX JIPYIITABA,
OpraHu3aTopa TpPXKHINTA, MpPYKaolla yciayra JOCTaBe IOJaTaka M JPYruX Y4YeCHHKa Ha
TPXKUILTY KaluTana;

2) yCJIOBH 3a jaBHY IIOHYly XapTHja OJ] BPEIHOCTHU M YKJbYUEHE XapTHja 01 BPEIHOCTH
y TProBame Ha PeryaucaHoM TP>KUIITY;

3) perynmmcaHo TpPXKHILNTE, MYJTHIATepalHa Tpropayka Iiatgopma, OopraHu30BaHa
TproBauka miargopma u OTL] Tpxxumra y Penmyonuiu Cpouju;

4) obenonamuBame (PUHAHCHJCKUX M APYTUX IMOJIaTaka, Kao U 00aBe3e M3BEIITABAbA
u3/1aBajala, OJJHOCHO JaBHUX JIPYIITaBa y CKJIaly ca OBUM 3aKOHOM;

5) 3abpaHa TpeBapHUX, MAHUMYJIATUBHUX M JAPYIHX MPOTHB3aKOHUTUX Paalbu U
YUBCHA Yy BE3M Ca KYIMOBUHOM WITU HpOI[a_]OM (rHaHCH]CKUX WHCTpYMEHATa, Kao
OCTBApHBam-EM IIpaBa TJlaca y BE3W Ca XapTHjaMa Ol BPeIHOCTHU-Keje-H3Aa} - jaBHa AP YHITBa
N3JIABAJIALIA UMJE CY XAPTUIE O BPEAHOCTU YKIbYUEHE V TPTOBAIE HA
PEI'YJIMCAHOM TPXXULITY, OJHOCHO MTII U OTII ¥V PEITYBJINIU;

6) KIUpUHT, cajAupame U PETUCTPOBamke TpaHCakKuvja  (PUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMa, Kao M OpraHu3andja ¥ HamjuexxkHocTH LleHTpamHor perucrpa, nemoa u
KIIMPHUHTa XapTHja of BpeAHOCTH (y najbeM TekcTy: [IPXOB);

7) opranu3anyja u HajIexxHocTH KoMucHje 3a xapThje o1 BpeTHOCTH (Y AaJbeM TEKCTY:
Komucuja), kao u capaama ca IpyruM HaJAJAeKHUM OpraHuMa.

[InspeBH OBOT 3aKOHA CY:

1) 3amTuTa MHBECTUTOPA;

2) obe30eheme mpaBeaHOT, €(PUKACHOT U TPAHCIIAPEHTHOT TPXKUIITA KalUTama;

3) cMamemhe CUCTEMCKOT PU3UKA Ha TPXKUILTY KanuTasa.

OBaj 3aK0H ce NMpUMemwYje Ha:

1) UHBECTHUITMOHA JIPYIITBA;

2) opraHu3zaTope TP >KUIITa;

3) mpy>kaolie yciyra 10cTaBe Mmo/aTaKa;

4) cTpaHa IpylITBa KOja NPY’Kajy HHBECTUILIMOHE YCIyTre WK 00aBJbajy UHBECTHIIMOHE
aKTUBHOCTH TIOCPEJICTBOM oOrpaHka ocHoBaHor y PemyOmumu CpOuju (y Aa/beM TEKCTY:
Peny6iuka);

5) KpeauTHe MHCTUTYIM]Ee KOje Cy J00ue J03BOJIy y CKJIaly ca 3aKOHOM KOjUM ce
ypehyjy O0aHke, OAHOCHO Yy CKJIay ca 3aKOHOM KOJUM ce ypelyjy KpeJuTHe HHCTUTYIH]e.

WNHuBecTuimone yciyre 1 akTUBHOCTH U3 WiaHa 2. cTaB 1. Tad. 2) u 3) oBOT 3aKOHA y
PenyOnumm moxe o06aBsbaTH:

1) MHBECTUIIMOHO IPYIITBO Koje je moOwmno mo3Boiy Kommcuje y ckiamy ¢ OBHUM
3aKOHOM;

2) KpenuTHA MHCTUTYIIM]ja OCHOBaHA y CKJaJy ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyjy OaHke,
OJTHOCHO y CKJIaJly ca 3aKOHOM KOjUM ce ypel)yjy KpeauTHe MHCTUTYLMje, a Koja je Jo0ua
no3Boiry Komucuje y ckiiaay ¢ OBUM 3aKOHOM;

3) orpaHak MHBECTHIIMOHOT JpymTBa M3 Tpehe apkaBe Koje je JoOMIO J03BOIY
Komucuje 3a nmpyxame HHBECTHUIIHOHHUX yCIyra M aKTHBHOCTH M3 CTaBa 1. OBOT WiaHa MPEKO
OrpaHKa.

Ha xpenutHe nHCTHTYIH]Ee apkaBa uinaHuia EBporcke yHuje (y mabeM Tekcty: EVY)
Koje cy Jo0mie J03BONy 3a paj y CKIaay ca 3aKOHOM KOju ypehyje 006aBibame /1e1aTHOCTH
KpEeAUTHUX WHCTUTYLIMja W TPYyACHUWJaTHU HAA30p HaJA KPEAUTHUM HWHCTHUTYIHjama,
NPUIMKOM TpyXamka jeJHe WJIM BHIIE HWHBECTUIMOHUX YCIyra u/win o00aBibama
WHBECTHIIMOHUX aKTHBHOCTH NMPUMEY]Y ce cienehe oapende oBor 3aKoHa:

1) unan 3. ctaB 2, wiad 157, unan 251. ct. 1. 1 3. w wi. 166—175. oBor 3akoHa;



2) un. 177, 179, 180, 181, 185, 186, 187, wnan 190. ct. 1. u 6—10. u unan 194. oor
3aKOHa;

3) wnan 198. ct. 1-5. u cT. 9—-12, unan 199. ct. 5-12, un. 200, 201. u 202. oBoOT 3aK0Ha;

4) un. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386, 387, 391, 396. u 397. oBor 3akoHa.

Ha xpenuTHe MHCTUTYLM]E, OHOCHO OaHKe Koje Cy Jo0uiie JO3BOIy 3a paj y CKiIaxy
ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyje oOaBspame IENaTHOCTH KPEIUTHUX HHCTUTYIHjA, OJHOCHO
OaHaka y PenyOnuuu U npyaeHUMjalHd HaA30p HaJ KPEAUTHUM MHCTUTYLMjaMma, y BE3M ca
CTPYKTYpUPAHUM JIEIO3UTHMA PUMERY]yY ce cienaehe oapende oBor 3akoHa:

1) unan 157, wian 166. ctaB 2, unan 167. u unad 169. craB 1. oBor 3akoHa,

2)un. 176, 177,179, 180, 181, 182, 183, 185, 187, 190. u 194. oBor 3akoHa;

3) wn. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386. u 387. oBOr 3aKOHa.

Ha unaHoBe MM yd4eCHUKE PEryJIMCaHUX TPXKUIUTA U MYJATHIATEPATHUX TPrOBAUKUX
wiardopmiu (y nasbem tekery: MTII) 3a koje He mocToju o6aBe3a qo0Ujama J03BOJIE 32 paj y
CKJIaay ca wiaHoM 3. cTaB 1. OBOT 3aKOHA, IpUMEmYje ce wiad 172. oBOT 3aKOHa.

Ha u3ys3era nuna u3 uigana 3. oBOr 3akoHa NpuUMeEwYjy ce wi. 241, 242. u 243. oBor
3aKOHa.

CBu BUILIECTPAaHH CUCTEMH (DPMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa OPraHu3yjy ce WIH Y CKJIaay
ca 'maBom VIII oBor 3axona o MTII unu oprann3oBaHoj TproBaukoj miarhopmu (y gajbeM
texkcty: OTII) mnm y ckmany ca onpenbama I'maBe VI oBor 3akoHa O peryjiucaHuM
TPXKUIITHMA.

CBako MHBECTULMOHO JAPYUITBO KOj€ OPraHM30BaHO, CTAJIHO, CHUCTEMATHYHO WU Y
3HAYajHO] MEPHU TPryje 3a COINCTBEHU PAYyH INMPIIMKOM H3BpIICHA HAJIOTa KIWjeHaTa BaH
perymucasor tpxkumra, MTII-a unu OTII-a, nyxHo je aa nocnyje y ckiany ca wi. 233, 234,
235, 236. u 237. oBOr 3aKoHa.

CBe TpaHcaklyje (UHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA U3 eF—8—-9-—oBermranacT. 9. U 10.
OBOI' YJIAHA «koje HHCY B3aKkJbydy€HE IIOCPEICTBOM BHIIECTPAHHUX CHCTEMa WIIU
CHCTEMAaTCKUX MHTEPHAIN3aTOpa MOPajy UCIYHaBaTH yCIOBE MponucaHe oapendama ui. 233,
234,235, 236. u 237. oBOT 3aKOHa.

VYKOIMKO ApPYHMITBO 3a YNpPaBJbakb€ WHBECTHMLMOHMM (DOHIOBUMA TpyXka yciayre
yhpaBjbamba MOpTHOINOM U3 uiaHa 2. ctaB 1. Tayka 2) noarauka (4) oBor 3akoHa KJIMjeHTHMa
KOJU HUCY MHBECTUIMOHH (DOHIOBH y CMHCIY 3aKOHa KOjUM ce ypelyjy MHBECTUIIMOHHU
(hoHI0BH, JPYILTBO 32 YNPaB/bakbe MOXKE MPYKATU U YCIYre HHBECTHUIIMOHOT CaBETOBAamba U3
ynaHa 2. craB 1. Tauka 2) moxarauka (5) oBOI 3aKOHa, Kao W JOAATHE YCIyre dyBama U
yIpaBibakba PUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA 32 pauyH KJIMjeHTa U3 wiaHa 2. ctaB 1. Tauka 3)
noarayka (1) oBor 3akoHa.

Ha npymtBo 3a ynpaBsbame U3 cTaBa 12. OBOT WiaHa CXOJHO C€ MPUMERY]Y oapeade
ynaHa 2. ctaB 1. Tad. 7) u 12), unana 3. ctaB 1. Tau. 2), 3), 5), 6) u 10), wiana 166, un. 177,
180, 181, 182, 187. u 189. 1 unana 224. ctaB 5. 0BOT 3aKOHa.

IHojmoBu
Yian 2.

[Tojenuuu mojMoBH, y CMHUCITY OBOTa 3aKOHa, UMajy cieaeha 3Hauema:

1) WHBECTHIIMOHO JPYIITBO j€ TPaBHO JIMIC y YHje PEIOBHE AKTUBHOCTU WIIU
MOCIIOBakEe CMaja MpYyKamke jeJHE WIM BHUIIE HHBECTHIIMOHUX YcCiIyra Tpehum JunmMa,
OJTHOCHO TIpOo(heCHOHATTHO 00aBIbaE j€THE UITU BUIIIE MHBECTUIIMOHUX aKTUBHOCTH;

2) MHBECTHUIIMOHE YCAYTe U aKTHBHOCTH KOj€ c€ OAHOCE Ha (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
u3 Tauke 19) oBor crasa cy:

(1) mpujem m mpeHOC Hajora KOju C€ OJHOCE Ha jeJaH WM BUIE (PUHAHCH]CKUX
WHCTPYMEHATA;

(2) m3BpIiIeHE HAJIOTa 32 payyH KJIMjeHATa;



(3) TproBame 3a CONCTBEHH payyH;

(4) ynpasspame mOpTHOIHOM;

(5) MHBECTUIIMOHO CAaBETOBAHE;

(6) TOKPOBHUTEIHLCTBO Y BE3M ca (PMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHUMA, OJJHOCHO CIIPOBOhehe
IIOCTYIIKA NOHY1e (PMHAHCH]JCKUX HHCTPYMEHAaTa ca 00aBe30M OTKYIIa;

(7) cipoBoheme mocTymnka monyzae GUHAHCH]CKUX HHCTpyMeHaTa 6e3 o0aBe3e OTKYIa;

(8) ynmpaBsame MTII-om;

(9) ynpassame OTII-om.

3) nopaTHE yciyre cy:

(1) uyBame u ympaBbambe (PUHAHCHJCKMM WHCTPYMEHTHMAa 32 padyyH KJIMjeHaTa
(kacTonu yciyre) M ca TUM IOBE3aHE YCIyre, Kao IITO je aIMUHMCTpPUpame HOBYAHUM
CpeICTBUMA U CpelcTBUMa 00e30ehema, n3y3eB olapkaBama U Bolema padyHa XapTuja oOff
BpeaHocty u3 I'mase XIV oBor 3akoHa.

(2) onoOpaBame KpeauTa WM 3ajMOBa HHBECTUTOPY PaJIH 3aK/bydcHha TpaHCAKIHje ca
JEeIHUM WU BHILIEe (UHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa Kaja je APYIITBO KOje aje KPeAUT WU 3ajaM
VKJbYYCHO Y TPAHCAKIIH]Y;

(3) caBeroBame y Be3M ca CTPYKTYpOM KaluTaja, IIOCIOBHOM CTpaTerujoM H
MOBE3aHUM IHTAKBMMa, KA0 M CABETOBAKEC M YCIYre Yy BE3H Ca CHajalbeM U KYIOBUHOM
MOCIIOBHUX Cy0jeKara;

(4) ycmyre KOHBEp3Hj€ CTPAHHUX BAIYTa Y BE3H Ca MPYKakbeM HHBECTUITMOHUX YCITYTa,

(5) uctpaxkuBame U pUHAHCHjCKA aHAJIN3a WU APYTH OOJIMIHU OMIITHX MPEnopyKa y
BE3H Ca TpaHCaKiujama (MHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA;

(6) yciyre y Be3u ca HOKPOBUTEJbCTBOM;

(7) uHBecTHIIMOHE YCIyre U aKTUBHOCTH, Ka0 U JOJIATHE yCIyre, KOje ce OJHOCEe Ha
OCHOB M3BeJIeHUX (DMHAHCH)jCKUX MHCTpyMeHaTa u3 Tauke 19) moarau. (5), (6), (7) u (10) oBor
CTaBa, Ka/1a Cy TIOBE3aHU Ca MPYKamkheM HHBECTUIIMOHUX WM JOJAaTHUX yCIyTa;

4) pauyH XapTHja OJf BPEIHOCTH, OJHOCHO padyyH (MHAHCHjCKHX MHCTpyMEHArTa je
padyH Ha KOjU ce XapTHje O BPEIHOCTH, OJHOCHO (PMHAHCH]CKA HHCTPYMEHTH MOTY KEbIDKUTH
y KOPUCT WJIU Ha TEepeT;

5) MOKPOBUTEJb j& HHBECTUIIOHO JPYIITBO KOj€ BPIIU YCIYTe MOKPOBUTEIHCTBA Y BE3H
ca MOHY/IOM U IIPo/1ajoM (PHMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHaTa y3 00aBe3y OTKYyIa,

6) areHT je MHBECTHIIMOHO JPYIITBO KOj€ BPILHU YCIYTe Y Be3U ca MOHYIOM H TPO/IajoM
¢uHaHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa 6e3 006aBe3e OTKyIa;

7) MHBECTHUIIMOHHU CABET j€ MpPYKambe JIUYHE MPENOpyKe KIHMjeHTY, OWJIO Ha 3aXTeB
KJIMjeHTa WM Ha WHHULIMJaTUBY HMHBECTHIIMOHOI APYIITBA, Yy MOTJeNy jeAHE WM BHUIIE
TpaHCcakI1ja y Be3U ca GUHAHCH]CKUM UHCTPYMEHTHUMA;

8) u3BpHIaBamke HAJOTa 33 payyH KIHMjEHTA j€ JeNIOBABE Y IUJbY 3aKJbydeHha YyroBopa
0 KYNOBHHHM WJIM NPOJIAjU jeAHOT WM BUILE (MHAHCHU]CKUX MHCTPYMEHATa 3a payyH KJIMJEHTa,
yKJbydyjyhu 3akibydeme yroBopa O NIpojaaju (pUHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHaTa Koje H37aje
WHBECTHUIIMOHO JIPYIITBO WM KPEJIUTHA HHCTHTYIIH]ja Y TPEHYTKY BbUXOBOT U3/1aBamba;

9) TproBame 3a COICTBEHH padyH, OJHOCHO IHJEPCKH II0CA0 j& TProBambe
KOpHUIIThEHEeM COTICTBEHOT KauTaia, OJJHOCHO y CBOj€ MME M 3a CBOj payyH, a YHJHU j& pe3yiTaT
3aKJby4eH-€ TPaHCaKIIMja C JeTHUM WIH BUllle (MHAHCUJCKUX UHCTPyMEHATa;

10) GpokepckH 1mocao je W3BpIIaBamk-e HAJIOTa 3a PauyyH KIHjEHTa Y CKJIaay ¢a TauKOM
8) oBor craBa;

11) mapket mejkep (enr. market maker), oqHOCHO ojprkaBaiall TPIKHUILTA j€ JIUIE KOje
CTaJJHO HAcTyna Ha (PMHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA Kao JIMIE KOje jeé BOJHbHO Ja Tpryje 3a
COTICTBEHU padyH, TaKo IITO KyIyje W mpojaje (UHAHCHUJCKE HHCTPYMEHTE KOopHucTehu
COIICTBEHM BJIACHUYKHM KalHTaj, MO IIeHaMa Koje caM OJpeaH, Y OKBHpHUMa KOje CBOjHUMa
aKTHMa yTBPAM OPraHU3aTOP TPXKULITA;



12) ynpaBibase mopThOIHOM je yrpaBibame MOPTHOoIHjuMa KOjU YKIbYUY]y jeaH WiIn
BUIIe (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, HA MHAWBUAYAIHO] ¥ JUCKPEIMOHO] OCHOBH, 32 CBAKOT
KJIMjeHTa MoceOHO, a Ha OCHOBY OBJjanIhema;

13) KIHMjeHT je CBaKo MpaBHO WM (PU3UYKO JIUIE KOME HHBECTUIIMOHO APYIITBO MPYXKa
MHBECTHIIMOHE, OTHOCHO JI0JIaTHE YCIyTe;

14) npodecnoHAIHU HHBECTUTOP j€ KIIMjEHT KOjU MOCEAYje JOBOJbHO HCKYCTBA, 3HAA
U CTPYYHOCTH 33 CaMOCTAJIHO JOHOIICHE OJUTyKa O yJarambiMa W IPaBWIHY IMPOLCHY
MOBE3aHMUX PU3UKA, U KOjU UCITyaBa ycinoBe u3 wi. 192. u 193. oBor 3akoHa;

15) mamu MHBECTHTODP j€ KIMjEHT KOjU HE CIaga y KaTreropjy mnpodecHOHaIHOT
WHBECTUTOPA;

eleﬂaﬂy—ea—qﬂaﬁeM—l—W—eﬁeHaieeﬂaTP}KHHlTE PACTA MAJH/IX I/I CPEI[H)I/IX
MMPEAY3ERA (V JAJBEM TEKCTY: TPXKUILUTE PACTA MCII) JE MTII KOJE JE, ¥V

CKIJIAQY CA YJIAHOM 197. OBOI' 3AKOHA, PETUCTPOBAHO KAO TPXMWUITE
PACTA MCII HA KOJEM MAIJIA U CPEABA TTPEAY3ERA UYMHE HAJMAIE 50%
U3JIABAJIALTA YU CY OUHAHCUICKU HMHCTPYMEHTU VYKIBYUYEHU VY
TPITOBABE Y BPEME PETUCTPALIMJE MTII-A KAO TPXKUIITE PACTA MCIT-A 'Y
CBUM HAPEJJHUM KAJIEHJAPCKUM I'OAMHAMA,;

17) mana u cpeama npeayseha (y namem texcty: MCII) cy:

(1) y cmucny I'maBe IV oBor 3akoHa:

- MCII nedumnucana moaradykom (2) oBe Taduke;

- JpylTBa KOja HA OCHOBY TNOCIHEAHHUX TOMUIIBUX WM KOHCOJIHIOBAHUX
(hMHAHCHU]CKUX U3BEIITaja UCITYyHaBajy HajMambe JIBa O] TpH cieaeha ycimosa:

a) mpoceyaH 0poj 3ar0CI€HUX TOKOM IOCJIOBHE MOAMHE je Mamwu of 250;

0) ykynmHa OwrancHa aktuBa He mnpenasu  43.000.000 eBpa y AWMHAPCKO]
MIPOTUBBPEIHOCTH 110 3BAaHUYHOM CPEbeM Kypcey AMHapa npema eBpy koju yrephyje Haponna
6anka CpOuje; u

B) roaummimu Heto mnpomer Huje Behuw om  50.000.000 eBpa y auHAPCKO]
MPOTUBBPEIHOCTH 10 3BAaHUYHOM CPEIH-EM KypCY IMHApa rpemMa eBpy koju yrephyje Haponna
6anka Cpouje;

(2) 3a motpebe ocTanux oApeaON OBOT 3aKOHA, JIPYIITBA YHja j€ MPOCEUYHA TP KHUIIIHA
kanutanu3anyja Mama o1 200.000.000 eBpa y AMHAPCKO] MPOTUBBPEAHOCTH O 3BAHUYHOM
CpenmeM Kypcey IMHapa rpema eBpy koju yrBphyje Hapoana 6anka Cpouje, a uuja ce BpeTHOCT
u3padyyHaBa Ha OCHOBY BpeIHOCTH (IIOHYNE/KOTallMje) ca Kpaja CBake OJ IOCIEImbe TpU
KaJIeHIapCcKe TO/INHE;

18) nanor ca TUMHTOM, WJIM JIMMHT HAJIOT O3HAa4aBa KYIOBHH WJIM MPOAAJHU HAJIOT
(bMHAHCHU]JCKOT MHCTpYMEHTa 1o oApeheHoj, OrpaHUYeHO] LIEHU WUJIM 10 LIEHU KOja je O] e
MTOBOJHHHU]A;

19) ¢uHaHCHjCKU UHCTPYMEHTH CY:

(1) mpeHocuBe xapTHje 0]l BpeJHOCTH;

(2) MIHCTPYMEHTH TPKUIIITA HOBIIA,

(3) jenuHMIIE MTHCTUTYIIH]a KOJIEKTUBHOT MHBECTUPAIbA;

(4) omuuje, ¢jydepcu (TEPMUHCKH YroBOpH), CBOIIOBH, KaMaTHH ¢opBapau
(HecTaHIapIM30BaHW KaMaTHU TEPMUHCKU YTOBOPH) U CBHU JIPYI'M YTOBOPH O H3BEICHUM
(MHAHCH]JCKUM MHCTPYMEHTHMMA KOJHU CE€ OJIHOCE Ha XapTHje O]l BPEIHOCTH, BallyTe, KaMaTHE
CTone, WM NPUHOCE, EMHCHOHE jeIUHHIIC Ka0 W CBU JPYTd HU3BEACHH (UHAHCH)CKU
WHCTPYMEHTH, (DMHAHCHJCKM WHJIEKCH WM (PUHAHCHjCKE Mepe Koje je mMoryhe HaMupuTH
(U3NYKY WIH Y HOBILY;

(5) ommmje, ¢jyuepcu, cBomoBu, GopBapau U CBU JPYTd YrOBOPH O H3BEICHUM
(MHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA KOjU Ce OJIHOCE Ha poOy U KOju:



- MOpajy OUTH HAMHPEHHU Y HOBILY, UJIH

- MOry OMTH HaMHpEHH y HOBIy N0 U300py jeJHE OJ YrOBOPHHX CTpaHa, OCUM Y
Ccllyuyajy HeM3Bpllemha 00aBe3a Win APYyror pa3iora 3a packuj yroBopa;

(6) ommmje, ¢jydepcu, CBONOBH M CBH JAPYI'M YTOBOPU O M3BEJICHUM (PUHAHCH]CKHM
MHCTPYMEHTHMAa KOjJU ce OHOCE Ha po0y U MOTY c€ HAaMUPUTH (PU3UUKH, TI0J] YCIOBOM J1a Cy
npeaMeT TproBama Ha perynucanoMm tpxkuiry, MTII-y unmu OTII-y, u3y3eB BenenpoaajHux
€HEePreTCKUX Mpou3Bojia kojuma ce Tpryje Ha OTII-y u koju ce Mopajy GU3HMYKH HAMUPHUTH;

(7) ommwmje, ¢jydepcu, cBOMOBH, (GOpBapAH M CBU JIPYTd YrOBOPH O H3BEICHUM
(hMHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA KOjU C€ OJHOCE Ha poOy U MOTy c€ HAMUPHUTH (PU3UYKH, aKO
HUCY HaBEJICHU Y MOATAa4YKU (6) OBe Tayke M HEMajy IMOCIOBHY HaMEHY, a UMajy obemexja
APYTUX U3BEJEHUX (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA,;

(8) n3BeneHu prHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH 32 IPEHOC KPEIUTHOT PH3HKA,

(9) puHaHCHjCKU YTOBOPH 32 pa3IUKeE;

(10) ommwmje, ¢jydyepcu, CBOMOBH, KaMmaTHH (OpBapaud M CBU JPYTH YTOBOPH O
U3BeIeHUM (DUHAHCHJCKUM HMHCTPYMEHTHMMa KOjU Ce OJHOCEe Ha KIMMaTcKe Bapujabie,
TPOIIKOBE TpPEBO3a, CTONE HHQIAIMje WIH Apyre ciaykOeHe, eKOHOMCKE M CTaTHCTHYKE
[0JIaTKe, a KOJU MOpajy OMTH HAMUPEHH Y HOBILY MJIM MOT'Y OUTH HAMUPEHHU Y HOBLLY 110 U300pY
jeIHe o]l yrOBOPHHUX CTpaHa, OCHM Yy CJyd4ajy HeW3BpIIema 00aBe3a WM JAPYror pas3iora 3a
packu yroBopa, Kao U Jpyrd YroBopH O W3BeJIeHUM (PUHAHCH]CKMM MHCTPYMEHTHMA KOjU ce
OJIHOCE Ha UMOBHUHY, IIpaBa, 00aBe3e, MHACKCE U MEPHE JeIMHUIIC KOje HICY HaBEICHE Y OBOj
Ta4yKd, a KOJU MMajy OJAJIUKE APYTuX U3BeleHUX (PMHAHCHJCKUX HMHCTpyMeHaTa, umajyhu y
BUIYy, n3Mely ocraznor, 1a mu ce BUMa Tpryje Ha perynucanom tpxkumry, OTII-y nom MTII-
Ys

(11) emMucuoHe jequHHIIE KOje Ce cacToje 0 OMIIO KOjUX jeAMHHUIIA 3a KOje je yTBpheHO
Jla cy y CKJIaay ca ojpeadama 3akoHa KOJUM ce ypehyje cuctem TproBama eMHUCHjaMa racoBa
ca eeKTOM CTaKJIeHe OariTe;

20) yroBopu 0 U3BeIeHUM (PUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA Ha eHepreHTe paspena 1[6
cy omnnuje, (jydepcu, CBONOBU U CBU JAPYTH YroBOPU O HU3BEACHUM (PMHAHCHJCKUM
MHCTpYMEHTHMa U3 Tauke 19) monarauka (6) oBOr craBa KOjU c€ OJJHOCE Ha yrajb WK HadTy,
kojuMa ce Tpryje Ha OTII-y u koju ce Mopajy GU3NUKU HAMUPUTH;

21) MHCTPYMEHTH TPIKHUILTA HOBLIA CY OHE BPCTe (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA KOjUMa
ce OOMYHO TpPryje Ha TP KUILUTY HOBLA, Kao0 ILITO Cy TPE3OPCKHU, OyiarajHUUKH U KOMEPLUjaTHH
3aIlUCH U CepTHU(UKATH O JEeTIO3UTY, U3y3eB HHCTpyMeHaTa riahama;

22) opraHu3aTop TP)KHIITA, OJHOCHO Oep3a Cy JinIa Koja yIpaBJbajy, OJHOCHO BOJIC
MIOCJIOBAKE PETYIUCAHOT TPXKUILTA, a KOja MOTY OMTH M caMO PETyJIMCAaHO TPKUILTE;

23) BHUILIECTPAHH CHCTEM j€ CBaKH CHCTEM WITH IIaT(opMa y OKBHPY Koje je omoryheHo
MOBE3MBamkE MOHY/AA 3a KYIIOBUHY M TIOHY/a 32 NMPoJajy (GUHAHCH]CKHX WHCTpyMEHATa BHILE
3aWHTEepecOBaHUX Tpehux cTpaHa;

24) cucTeMaTCKH MHTEPHAIN3ATOp j€ MHBECTUIIMOHO IPYIITBO KOje, Oe3 yrnpaBbama
BUIIECTPAaHUM CHUCTEMOM, Ha OPTaHW30BaH HAYWH, yYECTAIO0 U CHCTEMAaTHYHO U y 3HAUYajHOM
o0uMy Tpryje 3a COICTBEHH padyH, M3BplLIaBajyhu Hajore KiIMjeHaTa BaH PETyJIHCAHOT
tpxkumrta, MTII-a wnu OTII-a;

25) perynucaHo Tp)KUIITE je BHIIECTPAHH CHCTEM KOJHM YIIPaBJba, OJHOCHO UHje
MTOCJIOBAaEk-¢ BOAM OPTraHU3aTOP TPXKHINTA KOJU YHYTap CHCTEMa Criaja WiIu OJIAKIIaBa CIajame
MOHyJa 3a KYNOBHHY M TIOHyJa 3a MpoJajy (HUHAHCHJCKUX HWHCTpyMEHaTa BHIIE
3aMHTEpecoBaHUX Tpehux Juia y ckiaay ca cBOjuM 00aBe3yjyhum npaBuinMa, Ha HAUUH KOjU
JIOBOJIM JI0 3aKJby4eHa yroBOpa y Be3M ca (PUHAHCHJCKMM HWHCTPYMEHTHMAa YKJbYYEHUM Y
TProBame MPEeMa HEroBUM IPAaBUIMMA, OJHOCHO CUCTEMY, a KOJU MMa JI03BOJIy U PEIOBHO
nociyje y ckiany ca oBuM 3akoHoM (I'masa VI);

26) MmynTuiaTepaiHa Tpropauka miardopma, ogHocHo MTII je BummecTpaHu CHCTEM
KOjUM YIpaBJba HHBECTUIIMOHO IPYIITBO WM OPTaHU3ATOP TPXKHILITA U KOJU YHYTap CUCTEMa



1y CKJIaay ca 006aBe3yjyhum mpaBuiirMa MoBe3yje MOHY/E 32 KYIIOBUHY U TTOHY/IE 3a MPoAajy
(uHAHCH]jCKUX MHCTPYMEHATA BUIIIE 3aMHTEPECOBAaHUX Tpehux uia Ha HAYMH KOjH JOBOIH JI0
3aKJby4e-a YroBopa y ckiany ca oum 3akonoM (I'masa VIII);

27) opranu3oBaHa TproBauka miarpopma, ogaocuo OTII je BuiecTpanu cucTeM Koju
Hyuje perynucaHo TpxumTe win MTII, y okBupy Kor ce moBe3yjy NOHyAE 3a KYHNOBHHY U
MOHYyZIe 3a Npojajy OOBE3HMIA, CTPYKTYpUPAaHUX (PUHAHCH]CKHX MPOM3BOJA, €MHUCHOHHX
JEIVHMLA WM M3BEIEHUX (PMHAHCUJCKUX MHCTpyMEHAaTa BHIIE 3aMHTEpecoBaHUX Tpehux
JIMIIa, Ha HAYMH KOjU TOBOJIM JIO 3aKJby4eha yroBopa y ckiiaay ca oBuM 3akoHoM (I'masa VIII);

28) MecTo TproBasma je perymucano tpxkuinre, MTII wmm OTII,

29) BanOep3ancko TpxkuiiTe (y mabem tekery: OTL]) je meneHTpann3oBaHH CHCTEM
CEeKYHJapHOT TproBama u3BaH perynucanHor tpxkumra, MTII-a m OTII-a koju Hema
OopraHu3aTopa TPXKHIITa M KOjU MOJpa3yMeBa JAMPEKTHO IMperoBapame u3Mely mponasna u
Kynua (QUHAHCHJCKUX MHCTpYMEHaTa y ILMJbY 3aKJbyd€la TpPAaHCAKLHUje MOCPEICTBOM
WHBECTULIMOHOT JAPYIITBA Ca I03BOJIOM y CKJIaly Ca OBUM 3aKOHOM;

30) OTII BauGep3ancku yroBop, ognocHo OTI u3BeneHr GUHAHCH]CKU UHCTPYMEHT
je M3BeIIeHNH yroBOp O (PMHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY KOjU C€ HE M3BpIIaBa Ha PEryJIMCaHOM
TPKULITY;

31) JIMKBUAHO TPXKUIITE je:

(1) y cMuciy unana 233. 0BOT 3aKOHA: TPXKUIITE (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA KOJUM Ce
CBaKOJHEBHO TPryje, a Koje ce olemYyje y CKiIaay ca cieachuM kputepujymuma:

- akije y crnobouoj npoaaju (enri. free float);

- IPOCEYHH THEBHH OpOj TpaHCaKlrja THM (PMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTUMA,

- IPOCEYHU JTHEBHU NPOMET 3a T€ (PUHAHCHU]CKE UHCTPYMEHTE;

(2) 3a moTpede ocTaux OApe O OBOT 3aKOHA: TPXKUINTE (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
WK BpcTe (PMHAHCHU]CKUX MHCTpyMEHaTa, Kaja, y3umajyhu y o03up creruduyuHe Tp>KUIIHE
CTpyKType oapeheHor QuHaHCHjCKOT HHCTpyMEHTa WM oapeheHe BpcTe (QUHAHCH]CKUX
MHCTpYMEHaTa, MOCTOjU KOHTUHYHPaHa 3aMHTEPECOBAHOCT KyTala 1 Mpojasalia, y CKiaay ca
cienehum Kputepujymuma:

- IPOCEYHA YYECTAJIOCT U BEIMYMHA TPAHCAKIIM]A Y PA3IMYUTUM TPXKHUIIHUM YCIOBUMA,
y3umajyhu y o03up TpUpoay W TMOCIOBHU IHMKIYyC MPOU3BOAA YHyTap ojpeheHne BpcTe
(UHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa,

- Opoj M BpCTa y4eCHHKA Ha TPXKUINTY, YKIbY4yjyhHr OHOC y4eCHUKA Ha TPXKUIITY U
(uHaHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa oJipel)eHor mpou3Bojia KojuMa ce Tpryje;

- MpOCEeYHa BeTWYMHa pacroHa u3Mel)y IieHa HajO0OoJbe TOHYIAE M TPAXKHIE, aKo je€
JOCTYITHA;

32) akmmje y cino0OMHO] TPOJAjU  MPEACTaB/bajy €0  aKlhja  jaBHHx
apymrasall3JJABAJIALIA kojuMma ce Tpryje Ha peryaucaHoM TpXKUIITY, oqHocHo MTII-y;

33) HaICKHU OpraH je:

(1) Komucuja u Haponna 6anka Cpbuje y Be3u ca ['maBom XIV oBor 3akoHa KOjuUM ce
ypehyjy LIPXOB u I'naBom XI oBor 3akoHa koje ypehyje 3alTuTy Majlux HHBECTUTOPA;

(2) Komucuja 3a norpebe ocTaimx riaBa OBOT 3aKOHA;

(3) opran 3a AenaTHOCTH y BE3H ca TPKULITEM KaluTajla KOju UMEHYje cBaka JIpKaBa,

34) KpeauTHA MHCTHTYIUjA je JIHIE Koje je JOOMI0 J03BOIy Y CKIaay ca oapendama
3aK0HA KOJjUM ce ypelyjy mpyneHnujanHa mpaBwia 3a KPeAUTHE WHCTHTYIM]E, OJHOCHO Yy
Peny6nuim kpequTHa MHCTUTYIIM]A j€ JIUIE KOje je J0OUII0 JO3BOIY Y CKIaay ca oapendama
3aK0Ha KOjuM ce ypel)yjy 0aHke, OJHOCHO y CKJIaay ca oapendaMa 3akoHa KOjUM ce ypehyjy
KpeAUTHE UHCTUTYIH]E;

35) ApyIITBO 3a YIpaBJbaibe j€ APYINTBO 3a yIpPaB/bakbe OTBOPEHUM HHBECTHI[HOHUM
(doHIO0BHMA Ca JaBHOM MOHYAOM (ApyHITBO 32 yrnpasibambe YLIUTC dponmom) umu apymTso 3a
yIpaBJbamkbe aNTEepPHATHBHUM WHBecTHIHMOHUM (onmoBuMa (JISYAUD), y cmuciay 3akoHa
KojuMa ce ypel)yjy "HBECTULIMOHU (DOHJIOBH;



speanoern/[PYIIITBO 3A VIIPABJbPABLE YIIUTC ®OHAOM KOJEM JE JIO3BOJIA 3A
PAIA UBAATA Y IPXXABU YWIAHUIU JE APYIUTBO 3A VIIPABJLABLE YV CMUCITY
I[IPOIIMCA EY KOJUM CE VYPEDBVYJY MHWHCTUTYLHUIE KOJIEKTHBHOI
NHBECTUPABA Y IIPEHOCUBE XAPTUJE O] BPEJIHOCTU;

37) Be3aHHU 3aCTYIHHK je (PU3HUKO MJIH IIPABHO JIUIE KOj€, IO ITYHOM M 0€3yCI0BHOM
0JroBOpHOUINY jeMHOT HHBECTULIMOHOT APYIITBA UM KPEAUTHE MHCTUTYIIH]E 3a YHjH pauyH
HacTy1ma, obasJspa cienehe mocnose:

(1) mpomoBwuIIe, 0THOCHO HY/AX MHBECTHIIMOHE W/WUJIH I0IaTHE YCIIYTe KJIMjEHTHMA UK
MTOTEHIMjaJTHUM KIIMJCHTUMA,

(2) mpuMa ¥ TMPEHOCH HAJNOTe KIWjeHaTa Yy IOTJiely MHBECTULMOHUX YCIyra WU
(bMHAHCHU]CKUX UHCTPYMEHTA,

(3) mnacupa ¢puHAHCH]CKE HTHCTPYMEHTE; WIIH

(4) mpyxa caBeTe KIMjeHTHMMa WU MOTEHLHUjaJTHUM KIMjEHTHMMa Yy BE3H THX
(UHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa WIIN yCIIyTa;

38) orpanak je cBako MECTO IOCIIOBamba KOje HUje CEAMIITE MHBECTUIIOHOT APYIITBA,
a Koje je JIeo0 MHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA, 0€3 CTaTyca MpaBHOT JIMIIA, KOje MpYy’Ka MHBECTULIMOHE
yciayre u/wim 06aBjba MHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTH, a KOj€ MOJKe IPYKATH U 10/1aTHE yCIyre 3a
KOje jeé MHBECTHIIMOHO [pYIITBO JOOHWJIO J[J03BONIy; CBa MeECTa IIOCIOBamba jEAHOT
MHBECTULMOHOT JPYIITBA Ca CEAMIUTEM Y APYroj Ip>KaBU CE CMaTpajy jeHUM OIPAHKOM Y
CMHCITY OBOT 3aKOHa;

39) kBanmudukoBaHo yuenihie je HeMOCPEAHO WK MOCPEIHO yuelihie Y HHBECTHIIHOHOM
ApymTBY, opranuzatopy tpxxumra wim LIPXOB-y, koje npeacrasspa HajMambe 10% ygemnrha y
KaluTally WiM MpaBy IJlaca, Ha HauuH npeasuben ui. 81. u 85. oBor 3akoHa, y3umajyhu y
003Wp yCIIOBE O TpyHHCamy KOJl M3padyHaBama THUX IpaBa MPOIMUCAHHUX OJpeadama OBOT
3aKOHa, WK Koje oMoryhaBa ocTBapHUBambe 3HaUajHOT YTHIIaja HAa YIPaBJbabe TUM MPABHUM
JUIIEM Y KOME ce moceyje yuenihe;

40) MaTUYHO IPYLITBO je MaTHYHO IPABHO JIUIIE Y CMUCIY 3aKOHA KOjuM ce ypehyje
PadyHOBO/ICTBO;

41) 3aBHCHO JAPYIITBO j€ 3aBHCHO IPABHO JIMIE y CMUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypehyje
PadyHOBO/ICTBO;

42) rpyma je rpyma y CMHCIy 3aKOHa KOjUM ce ypelyje pauyHOBOJCTBO;

43) 6ircKa MOBE3aHOCT j€ OJHOC Y KOjeM Cy JBa WM BHUIIE (GU3UYKHX MM MTPABHUX
JIMIIa IOBE3aHa:

(1) yuemrhem y Buay mocenoBama, HETIOCPEIHO UM IyTEM KOHTpoJje, HajMame 20%
IIpaBa Ijaca WiK KaruTaia JIpyIITBa;

(2) xoHTpOJIOM, KOja 03HAUYaBa OJJHOC MO MaTUYHOT HaJ] 3aBUCHUM JIPYIITBOM Y CBUM
cllyyajeBUMa M3 3aKOHa KOjUM ce ypelyje pauyHOBOJACTBO MJIM CIHYaH OJHOC u3Mely
(U3UYKOT WK TTPABHOT JIUIIA M HEKOT IPYIITBA, C TUM JIa CE CBAKO 3aBHCHO JIPYIITBO 3aBHCHOT
JpYyLITBa Takohe cMaTpa 3aBUCHUM JIPYILITBOM MaTUYHOT IPYIITBA KOj€ C€ HaJla3| Ha Yelly THX
JpYIITaBa,

(3) cranHO, MyTeM OJTHOCA KOHTPOJIE;

(4) uraHOBHMa MOPOJIULIE.

44) yjiaHOBH TTOPOJTUIIC CY:

(1) cynpyxHUITM, OTHOCHO JIMIIA KOja )KUBE Y BAaHOPAYHO] 3aj€/THHIIN;

(2) moTomMIM U MIpelH y MPaBoj JIMHUJU HEOTPAHUYEHO;

(3) cpomaunm mo Tpeher cremeHa cpojacTBa, y MOOOYHO] JIMHH]H, YKJbydyjyhu u
CPOJACTBO 1O Ta30WHU;

(4) ycBojwitall ¥ yCBOjE€HUIIA U TTIOTOMIIM YCBOjE€HHUKA;

(5) crapanan u mTnheHUNM ¥ TOTOMITH IITHhEHUKA;




45) KOHTpOJIA je OAHOC M3Mel)y MaTUYHOT M 3aBHUCHOT JPYIITBA Y CMHCIY MPOIHCA
KojuMa ce ypehyje pauyHOBOICTBO;

46) opraH yrpase je opraH, OJJHOCHO Opr'aHH JIpYyLITBA HIMCHOBAHH Y CKIIaly Ca OBHM
3aKOHOM HJIM 3aKOHOM KOjUM ce ypelyjy mpuBpeaHa qpymrsa, Koju je onamheH 1a yrephyje
cTpareruje, UJbEBE M OIIITE YCMEPEHE MOCIOBamba TOr Cy0jeKTa, a KOju HaJI3Upe U MpaTH
OJUTYKE pYKOBOJWIIAIIA, YKJbYUYjyhU U JHUIIa KOja CTBAPHO YIPaBJhajy MOCIOBAKHEM CYOjeKTa.
Kon npymiraBa ca jetHOJJOMHHUM yIIpaBJbabeM, OPIaHH yIIPaBe Cy jeJJaH WM BHIIE TUPEKTOPa,
OJHOCHO 0J00p AMPEKTOpa, TAE W3BPIIHU TUPEKTOpHM HMajy pykoBoaehy ¢yHkumjy, a
HEW3BpIIHU JUPEKTOpU HMajy Ham3opHy ¢yHKkuujy. Kox apymraBa ca JBOZOMHHM
yIIpaBJbambeM, OPTaHH YIPABE Cy U3BPUIHU AUPEKTOPH, OJHOCHO U3BPIIHHU 000p U HAJA30PHU
0100p, T/Ie M3BPIIHU JUPEKTOPH MMajy pyKoBojehy (yHKIHjy, a HaA30pHH OJ00p HMMa
HA/130pHY QYHKIH]jY;

47) BuIle PYKOBOACTBO Cy (H3WYKA JIMIA KOja Y HMHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY,
OpPTaHU3aTOPY TPXKHILTA, IEHTPATHOM JCMO3UTAPY XapTHja O BPEAHOCTH WJIHM JIPYIITBY 32
MpyXame yclyra JI0CTaBe IojaTaka 00aBJbajy M3BpIIHE (YHKIIMje M KOja Cy OArOBOpPHA
OpraHy ymnpaBe 3a CBaKOJHEBHO YIPaBJbak€ THM CyOjeKTOM, YKJby4dyjyhu u crnpoBoleme
MOJIMTUKA Y BE3U ca TUCTPUOYIIMjOM YCIyra M MPOU3BOJa KJIMjEHTUMA OJ1 CTpaHe JPYyLITBA U
3aIlOCIICHHX;

48) TproBame 3a COICTBEHH pauyH yIapHBamEM HaJora je TpaHCakIfja KoJ Koje ce
MOCPETHUK TOCTaBjba M3Mel)y Kymnma M mpojaBla Ha HAYMH J1a NPUIMKOM  H3BpIICHA
TpaHCAaKIIMje HUKA/Ia HUje N3JI0KEH TPXKHUITHOM PU3HKY, TIPH YEMY CE U3BPIICHE Iocia 3a 00e
CTpaHe JeliaBa MCTOBPEMEHO, a TPaHCAKIMja 3aKJbydyje MO LEHH MO KOjOj MOCPEIHHUK He
OCTBapyje HU JOOWT HU TyOWTaK, U3y3eB PaHM]€ YrOBOPEHE MPOBU3MjE€ WM HAKHAJE 3a
TpaHCaKIH]y,

49) anropuTaMcKO TProBame je TProBambe (MHAHCH]CKAM HHCTPYMEHTHMA y KOjeM
KOMITjyTePCKH aJrOpuTaM ayToMaTCKu ofpelyje rnojequuayte mapaMerpe Hajiora, Kao mTo Ccy
OJUTyKa Jia JIM J1a ce MOKPEHE MOCTYIaK U3BPIICHA HAJIOTa, BpeMe N3BpIIIEHa HAJIOTa, [IeHa HITH
KOJIMYMHA HAJOoTra WM HAaYWH yIpaBJbakba HAJIOTOM IO TPHjeMy, ca OrpaHHYEHOM WiH 0e3
JbYJICKE WHTEpBEHIIMje. AJITOPUTAMCKO TProBame HE YKJbydyje CUCTEME KOjU C€ KOpPHUCTE
MCKJbYYHMBO 32 yCMEpaBambe HAJIOTa Ha j€IHO WM BHIIIE MECTa TPrOBamka WK 32 00paay HaJlora
6e3 oapehuBama mapamerapa TproBama WIM 3a MOTBPAY Hajlora WJIM OOpaay M3BPILIEHHX
TpaHCaKI1ja HAKOH TProBama;

50) TexHMKa BHCOKO(QPEKBCHTHOT aJrOPUTAMCKOI TProBama j€ TEXHHKa
AJITOPUTAMCKOT TPrOBamkba KOjy KapakTepuIlle:

(1) uadpacTpykrypa HaMeHEHa TOME J]a Ce Ha HajMamby MOT'yhy Mepy cBelly MpeXHa
U IpyTra Kallllbewha, YKIbyuyjyhu 6apem jenny o ciaenehux anropuraMckiux MoryhHoCTH yHoca
HaJIOra: KOJIOKAIUjy, YyBame JaTOTeKa Ha CEpBEPY Y HETTOCPEIHO] OIU3NHY WK Op3 JUPEKTaH
€JIEKTPOHCKH TPHUCTYII;

(2) cucTeMcko MOKpeTame MOCTYIKA JlaBamba, yeMepaBame U U3BpIlaBamke Hajora 0e3
JbYJICKE MHTEPBEHIIH]E 32 T0jeAMHAYHE TPAHCAKIIN]E WIIH HAJIOTE; U

(3) Bucok Opoj mopyka Ha JHEBHOM HUBOY KOjH IPEJCTaBJbajy Hajore, MOHYAE WIN
OTKa3WBamba;

51) nupeKTaH eNeKTPOHCKH MIPUCTYII j€ MEXaHW3aM y KOME YJIaH, YYeCHUK WU KITHjeHT
MecTa TproBama J103BoJbaBa ojpehenom nuiy na kopuctu esofytbEI'OBY unentudukannony
O3HAaKy 3a TProBame Kako OM TO JIMIIE MOTJIO €JIEKTPOHCKUM ITyTeM Jia Illajbe HAJIore KOoju ce
ofHOCE Ha (UHAHCHJCKM HMHCTPYMEHT HENOCPEJIHO Ha MECTO TpProBama, a YKJbydyje
MEXaHU3Me y KOjUMa JIMIe KOPUCTU MH(PPACTPYKTYpY 4IaHA, YyYECHHUKA MU KIIHMjCHTA WX
OMJIO KOjU CHCTEM TOBE3MBama KOJHU WIaH, YYCCHUK WIJIM KIHUJEHT KOPUCTHU 3a MPEHOC HaJIoTa
(HemocpenaH MPHUCTYN TPXKHILTY), U MEXaHU3ME y KOjUMa TO JIMIE HE KOPUCTU Ty

HHPPpaCTPYKTYpy (CIIOH30pUCAHU MIPUCTYII);



52) yHakpcHa mpojaja je MmoHyAa HHBECTUIMOHE YCAYre 3ajeHO ca APYroM YCIyroM
WJIA TIPOM3BOJIOM Y CKJIOITY MAKeTa UM Kao YCIIOB 3a Taj UCTU yrOBOP WIIM TIAKET;

53) cTpyKTypUpaHu AEMO3UT je AETO3UT Y CMUCITY 3aKOHa KOjuM ce ypehyje ocurypabe
JIETI03UTa, KOJ KOjer ce TJaBHUIA y neiocty miaaha mo mocnehy, a kamara uiam nmpemuja ce
ucrahyje uim mojie)ke pu3uKy y 3aBUCHOCTH 01 (hopmylie Koja y3uma y o03up ¢GakTope Kao
ITO CY:

(1) nHOekc win KOMOWHAIMja WHJIEKCa, UCKJbY4Yyjyhu Jeno3uTe ca MpPpOMEHJbUBOM
KaMaTHOM CTOIIOM YHMjHU j€ TIOBpPAT HEIOCPEIHO MOBE3aH Ca MHAEKCOM KaMaTHE CTOIE MOMYT
Eypu6opa,

(2) punaHCHjCKM MHCTPYMEHT WM KOMOMHAIM]a (PMHAHCHU]CKUX HHCTPYMEHATa,

(3) poba i koMmOuHaIK]ja poOe WK Apyra MaTepHujaaHa UiId HeMaTepujaaHa UIMOBHHA
HE3aMEHUBOT KapakTepa, Hiu

(4) neBU3HM KypC UM KOMOMHAIIM]ja JeBU3HUX KypCEBa;

54) xaprtuje o1l BpeJIHOCTH CY:

(1) y cmucny I'mae XII oBor 3akoHa:

- aKIMje U Jpyre XapTuje Of BpEIHOCTH €KBUBAJICHTHE aKIMjama,

- 00BE3HUIIE U IPYTH OOJIUIN CEKjyPUTU30BAHOT AyTa; UIN

- CEKjypHTH30BaHH AYT KOjU je Moryhe 3aMEeHUTH 3a aKluje WA ApYyre XapTHje o
BPEIHOCTH €KBUBAJICHTHE aKIIMjaMa;

(2) y cmucity I'maBe IV oBOT 3aKOHA: IPEHOCHBE XapTHje OJ BPEIHOCTH M3 Tadyke 55)
OBOT CTaBa, y3 U3y3€TaK HHCTPyMEHATa TP>KUIITA HOBIA U3 Tauke 21) OBOT cTaBa, YMjH j€ POK
nocneha kpahu ox 12 meceny;

(3) y cmucny I'maBe XIII m cucrema 3a cannupame XapTdja OJl BPEIHOCTHU:
(MHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH U3 Tauke 19) oBor cTaBa;

55) npeHocuBe xapTHje O BPETHOCTH CY CBE BPCTE XapTHja OJf BPEIHOCTH KOjUMa
MOJXKE J1a C€ TPryje Ha TPXKHUIITY KalWTana, U3y3eB HMHCTpyMeHaTa Iuahama, Kao MmTO Cy
HapOYUTO:

(1) akuumje apymraBa U Jpyre XapThje OJf BPEIHOCTH EKBUBAJICHTHE aklMjama
ApyLITaBa Wi JpYrux cydjexaTa, Kao U JeMO3UTHE MOTBPJIE KOje Ce OHOCE Ha aKIIH]e;

(2) oOBe3HuLEe U Ipyru OOJIMIM CEKJypUTHU30BAHOT Nyra, yKJbydyjyhu u aemnosutHe
MOTBp/IE KOje ce OJHOCE Ha T€ XapTHje 0]l BPEJHOCTH;

(3) cBe npyre xapTuje 01 BPEIHOCTH KOj€ Jajy MPpaBO HA CTUIAKkE U MPOajy TaKBUX
MIPEHOCHUBUX XapTHja O] BPEJHOCTH, KOj€ Ceé HaMUPY]y Y HOBILY, a UHjU c€ U3HOC yTBphyje Ha
OCHOBY INPEHOCHBHX XapTHja OJ] BPEIHOCTH, BaIyTa, KAMaTHUX CTOIMA WM MpPUHOCA, Poode,
MH/IeKCa WIN APYTUX OJPEAUBUX BPEAHOCTH;

56) BilacHHYKE XapTHje OJ] BPEIHOCTH Cy aKIiMje W APYyre MPEHOCHBE XapTHje O]
BPEIHOCTH MCTOBETHE akKIMjama JpyllTaBa Koje NpeAcTaBibajy ydemrhe y KamuTany, Kao U
JpyTre BPCTE MPEHOCHBUX XapTHja OJ BPETHOCTH KOj€ N1ajy MpaBO Ha CTHUIAKE HABEICHUX
XapTHja O] BPEIHOCTU Kao MOCJIeANIIa BbUXOBE KOHBEP3HUje WM OCTBAPHBaba MpaBa UX THX
XapTHja 0] BPEAHOCTH, TOJI YCJIOBOM Ja IPYrOCTIOMEHYTE XapTH]je OJi BPEIHOCTH H3/aje
M3/aBaJial] OCHOBHUX aKIMja WJIH JIMIIE KOje MpHIaga Ipynu TOT M3/1aBaolia;

57) HeBlacHUYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH Cy CBE XapTHje OJ] BPEAHOCTH KOje HUCY
BJIACHUYKE XapTHje 0] BPETHOCTH;

58) nayXHWYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH Cy OOBE3HHIE W JPYTd MPEHOCHBH
CeKjypUTHU30BaHN MHCTPYMEHTH Jyra, H3y3uMajyhu xapTuje oOJ BpPEIHOCTH KoOje Cy
eKBUBAJICHTH akKl{jamMa ApYIITaBa MM KOje, YKOJHKO CE€ KOHBEPTYjy WM YKOIHUKO Ce
OCTBapyjy IpaBa Koja U3 IUX NPOU3MIa3e, 1ajy MpaBO CTHLAA akifja WM XapTuja of
BpPEHOCTH €KBHUBAJICHTHUM aKIIMjama;

59) memo3uTHE MOTBpHAE Cy XapTHje O] BPEOHOCTH KOjUMa MOXKE Ja ce Tpryje Ha
TPXKUIITY KamnuTajla U KOje MpelCTaB/bajy BIACHUIITBO HAJ XapTHjamMa oOJl BPEAHOCTH



MHOCTPAHOT M3/1aBaolia, a Koje MOTy /1a C€ YKJby4e y TProBame Ha PEeryJuCaHOM TPXKHUILTY U
KOjuMa MOJKE J1a Ce TPryje He3aBUCHO O XapTHja 0J1 BPEIHOCTH MHOCTPAHOT U31aBaola;

60) moBe3aHH MHCTPYMEHTH Cy cienchn GUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH, YKJbY4yjyhu oHe
KOjU HUCY YKJbYYEHHU y TProBame, KOjuMa ce He TPryje Ha MECTy TProBama WM 3a KOje HHje
MIOJIHET 3aXTEB 32 YKJbYUCHE Y TPrOBambe Ha MECTO TProBamba:

(1) yroBopu nim mpaBa Ha ymuc, CTULIAEE WIH OTyheme XapTHja o1 BPeIHOCTH;

(2) w3BeneHn (HUHAHCHJCKM HWHCTPYMEHTH W3 XapTHja OJ BPEIHOCTH, OIHOCHO
(UHAHCH]CKU IepHUBATH;

(3) xama cy xaptuje OJ BpPEAHOCTH KOHBEPTUOWIHM WIM 3aMEHHUBH JIYKHUYKU
WHCTPYMEHTH, XapTHje O]l BPEIHOCTH Yy KOjUMa C€ TH KOHBEPTUOWIHU WM 3aMCHHBU
JTYKHUYKH HHCTPYMEHTHU MOTY MIPETBOPUTH WU 3aMEHUTH;

(4) yHCTpYMEHTE KOje M3/aje WM 3a KOje jeMUYd W3J1aBajall WM TrapaHT XapTuja oJl
BpPEAHOCTH 4Mja he Tp KUIIHA 1IeHa BEpOBATHO MMATH 3HAYajaH YTHIIA] HA LIEHY XapTHja Of
BPEIIHOCTH, UK OOPHYTO;

(5) kanma cy xapTuje o7 BpeAHOCTH €KBUBAJIICHTHE aKI[fjama, aKIije Koje MPeCTaBibajy
T€ XapTHuje OJ] BPEAHOCTHU U CBE JIPYTe XapTHje 0/ BPEIHOCTH CKBUBAJIICHTHE THM aKIHjama.

61) uuBectumonu (OHA KOjUM ce Tpryje Ha Oep3u (enri. exchange-traded fund, y
nasbeM TekcTy: ET®) je ¢hoHx uujoMm ce HajMame jeJHOM WHBECTUIIMOHOM JSIUHUIIOM HITU
KJIACOM aKIMja y TOKY JlaHa OpTaHu3yje TProBamke Ha HajMame jeJTHOM MECTy TproBama U ca
HajMamke jeTHUM MapKeT MEjKepOM KOjH Mpeay3uMa Mepe Kako Om o0e30enno na ce neHa
WHBECTUIIMOHUX JEIMHHIIA HIIM aKI[Fja Ha TOM MECTY TProBamba He Pa3IMKyje 3Ha4ajHO O] HETO
BPEIHOCTH MMOBHUHE U, KaJla j€ MPUMEHUBO, OJ] HHINKATHBHE HETO BPEAHOCTA UMOBHHE;

62) ueprudukaTi cy XapTuje 01 BPEIHOCTH KOjHMa MOXKE Jla Ce TPryje Ha TPXKUIITY
KaluTajga | KOjU Ce Yy CIIy4ajy MCIUIaTe O] CTpaHe W3aBaolla PaHTUPAjy U3HAJ aKIhja, aau
UCIOJ] HEOCUTYPaHUX 0OBE3HUIA U JPYTUX CIMYHUX MHCTPYMEHATa,

63) crTpykTypupaHu (UHAHCHjCKHM TPOU3BOAU CY XapTHje OJ BPEIHOCTH KOje Cy
HaMeWhEHEe 3a CEKjypUTH3allljy M MPEeHOC KPeAMTHOI pHU3MKa I0BE3aHOI ca (HOHJIOM
(hPMHAHCH]CKUX CpE/ICTaBa KOjU 3aKOHUTOM HMAoIly XapTHja OJ BPEIHOCTH 1ajy MpaBo Ja
PElOBHO MpHMa yIUlaTeé KOjU 3aBUCE OJ] TOKa HOBIA M3 (PUHAHCH]JCKMX HMHCTpyMEHaTa y
OCHOBH,

64) wusBeneHH (GHMHAHCHjCKH HMHCTPYMEHTH, OJHOCHO JAEpUBATH cy (UHAHCH)CKH
MHCTPYMEHTH U3 Tauke 55) moarauka (3) oBOr ujiaHa, a 10ceOHO HaBeIeH! y Tauku 19) moaray.
(4) no (10) oBor unaHa;

65) u3BeneHr (PUHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOJUM ce Tpryje Ha Oep3u je (pHHAHCHjCKU
MHCTPYMEHT KOjUM Ce TPryje Ha PeryJruCcaHoM TPXKUILTY WK Ha TPXKUILTY Tpehe aAprkaBe Koju
Ce y CKJI/ly ca OBHM 3aKOHOM CMAaTpa €KBHBAJCHTHUM PETYIHUCAHOM TPXKHUIITY;

66) poOHM wW3BeIeHW (UMHAHCHJCKM WHCTPYMEHTH, OJHOCHO POOHH JEpUBATH Cy
(MHaHCH]JCKM MHCTPYMEHTHU U3 Tauke 55) monarauka (3) oBOI wiaHa KOjU ce OJHOCE Ha poOy
WJIM OCHOBHH MHCTPYMEHT 3 Tauke 19) moarau. (5), (6), (7) u (10) oBor unaHna;

67) eHTpaaHa Apyra yroBopHa CTpaHa je IEHTPaIHU TPXKHUIIHU YISCHUK (eHTI. central
counterparty, y majbem Tekcty: CCP) — mpaBHO nuie koje mocpenyje usMel)y yroBopHHUX
CTpaHa y yroBOpHMa KOjUMa ce TPryje Ha jeIHOM WJIU BUllle GUHAHCH]CKUX TP>KUIITA, TAKO Ja
nocraje Kynau CBAKOM MPOJIABILY U nponaBau CBaKOM Kynuy,

ﬂ-pfy‘Hi-T-a-B-&68) CI/ICTEM O}IOBPEHI/IX OBJABA (EHFH APPROVED PUBLICATION
ARRANGEMENT, V JJAJBEM TEKCTY: AIIA), JE JIMIE KOJE JE OBJIAII'KREHO V¥
CKIIAZY CA OBUM 3AKOHOM JIA ITPYXXA YCIIVI'E OBJABJbBUBAILA U3BEILTAJA
O TPFOBAH)Y Y UME I/IHBECTI/ILII/IOHI/IX I[PYH_[TABA




69) HPY}KAHALI

KOHCOHI/II[OBAHI/IX HOI[ATAKA O TPFOBAH) (EHFJI CONSOLIDATED TAPE
PROVIDER, ¥ JAJBEM TEKCTY: LITII) JE JIMLIE KOJE JE OBJIAII'REHO ¥V CKJIAlY
CA OBUM 3AKOHOM JA IIPYXA VCIVYIE IIPUKVYIIJBABA H3BEHITAJA O
TPITOBALY  OHMHAHCUJCKHUM HWHCTPYMEHTUMA  OJf PEI'YJIMCAHUX
TPXXUIITA, MTII, OTIT 1 AITIA U JA UX KOHCOJIMAVIE V KOHTUHYUPAHE
EJIEKTPOHCKE TOKOBE IIOOJATAKA O HEHM KM KOJIMYMHMU V PEAJIHOM
BPEMEHY 3A CBAKI/I d)I/IHAHCI/IJ CKI/I NMHCTPYMEHT I10J EI[I/IHAUIHO

. i AHTABA; 70) OBJIALHBEHI/I
MEXAHI/I3AM I/I3BEIJ_ITABAH,A (EHFJI APPROVED REPORTING MECHANISM, V¥V
JHAJBEM TEKCTVY: APM) JE JIMLIE KOJE JE OBJIAI'IREHO V CKJIAQY CA OBUM
3AKOHOM JIA IIPYXKA  VCIYI'E JOCTABJbBABLA  M3BELITAJA O
I[NOJEAMHOCTUMA TPAHCAKIIMJA KOMHCUIM YV HME U 3A PAYYH
NMHBECTULMOHUX JIPYHITABA;

71) npyxanan yciyra goctaBe nogaraka je AITA, IITII uwiu APM;

72) np>xaBa wiaHHIA je Ap)kaBa wianuna EY;

73) tpeha apikaBa je ApikaBa Koja HHje QpXKaBa WIAHHWIA Yy CMHCIY Tayke 72) OBOT
CTaBa;

74) MmaTuyHa qp)KaBa YIaHUIIA je:

(1) y cnmy4ajy HHBECTUIIMOHUX APYIITABA:

- aKO je MHBECTULMOHO JPYIITBO (PM3UYKO JMIE,Ip)KaBa YiIaHULA Y KOjOj ce Halla3u
ETOBO CENIUIIITE,

- YKOJIMKO j€ MHBECTUIIMOHO JIPYILITBO MPaBHO JIMIIE, APKaBa WIAHUIA Y KOjO] CE Hala3!
ETOBO PETUCTPOBAHO CEAMIITE;

- YKOJIMKO MHBECTULIMOHO IPYILTBO HE MOpPa IIpeMa CBOM HAIlMOHAIHOM IIPaBy Jla UMa
PETUCTPOBAHO CEOUINTE, Jp’KaBa WIAHWIA y KOjOj C€ Hala3W MECTO M3 KOra ce YIpaBlba
MIOCJIOBAEM TOT APYLITBA M KOj€ je Kao TaKBO 0o/ipel)eHO OCHUBAYKUM aKTOM, CTATYTOM WU
OJUTYKOM CKYIIITHHE, OJHOCHO OJUTYKOM OpTaKa MM KOMIUIEMEHTapa;

(2) y cnyuajy peryiucaHor TpKHILITa, ApP)KaBa WIAHWLA Y KOjO] je PErMCcCTPOBAaHO
PEryIMCaHo TPKHUIIITE, WM YKOJIHMKO IIpeMa HallMOHAITHOM IIPaBy HETOBE APKABE WIAHHIIC HE
MoOpa Ja KMMa pErucTpOBaHO CEOUILTE, ApXKaBa WIAHWLIA Yy KOjOj je CTBapHO CEIMIITe
PETyIUCAaHOT TPXKHIITA,

(3) 3a AITA, UTII uiiu APM:

- axo je AIIA, LTIl win APM ¢usnuko nuue, ApxaBa WiaHUIA y KOjO] C€ Haja3u
HErOBO CE/IUIITE,;

- ako je AIIA, LTIl unmu APM mpaBHO nuile, Ip)kaBa WiaHUIA Y KOjO] c€ Haja3u
HETOBO PETUCTPOBAHO CEAMIITE;

- ykonmuko AITA, LTIl miim APM He Mopa npema CBOM HallMOHAJIHOM IIPaBy J1a UMa
PETUCTPOBAHO CEOUINTE, Jp’KaBa YiIaHWLA y KOjO] Ce€ Hala3M MECTO M3 KOra ce YIpaBiba
MOCJIOBAEM TOT JIPYIITBA M KOj€ je Kao TaKBO o/ipel)eHO OCHUBAYKUM aKTOM, CTATYTOM WIIH
OJUTYKOM CKYIIITHHE, OJHOCHO OJUTYKOM OpTaKa Ml KOMIUIEMEHTapa;

(4) 3a m3maBaorie:

- 3a CBe M3/aBaolle XapTHja oJ BpenHOcTH ocHoBaHUX y EVY, koju HHCY HaBeneHu y
JPYTroj] aJMHEjM OBE MOJATAuYKe, JpKaBa 4WIaHHWIA y KOjOj W3/IaBajiall WMa PETUCTPOBAHO
CeJIUIIITE;

- 32 CBa M3/IaBamba JY>)KHHUKHX, OJTHOCHO HEBJIACHUYKHUX XapTHja Ol BPEAHOCTH YHja je
nojequHavYHa HOMUHAIHA BpeaHocT Hajmame 1.000 eBpa, u 3a cBa M3/aBamba HEBIACHUYKHX




XapTHja oJ1 BPEAHOCTH KOja J1ajy MpaBo CTUIamka OMII0 KOje MPEHOCUBE XapTH]je O BPEIHOCTH
Wi 100Mjamka TOTOBOT HOBIA KAO PE3yNITaT KOHBEP3HWje WM OCTBApHBama MpPaBa, YKOIUKO
W3aBasial] HEBJIACHUYKUX XapTHja OJ BPEJIHOCTH HUje HM3/aBajall OCHOBHHX XapTHja WA
Cy0jeKT KOju MpHIMaia TPymu TOT W3/1aBaolia, ApKaBa WIAHHIIA Y KOjOj j€ CeUITe U3/1aBaoIa
WU y KOjOj Cy XapTHje€ OJi BPEIHOCTH YyKJbydeHE WM he OWTH YyKJbydeHE Yy peryjrcaHo
TPKUIITE WU Y KOjOj C€ XapTHje OJ1 BPEAHOCTH jaBHO HyJe, 0 300py u3aaBaolia, monyhada
WIH JIMIA KOje TPaKU YKJbY4YCHe y TpProBame Ha peryinucano Ttpxkumre. HMcro he ce
NpUMEHUBATH M Ha HEBJIACHUYKE XapTHje OJ] BPEIHOCTH y BAJIYyTH KOja HHjE €BpO, IOJ
YCJIOBOM JI1a MUHHUMaJHa HOMHHAJIHA BPEIHOCT Oyae mpuOImKHO jenHaka uzHocy on 1.000
eBpa;

- 3a CBE M3/1aBaOlIe XapTHja OJ1 BPEAHOCTH, KOJU CYy OCHOBaHH Yy Tpehoj aprkaBu, a Koju
HUCY HaBEJCHHM Yy JAPYroj aIMHEjU OBE IMOJATAYKe, Jp)KaBa WIaHUIA Yy Kojoj he xapTuje on
BPEIHOCTH OWTH TIOHYl)CHE jaBHOCTHM TPBH IyT, WIH TJC je IMOJHECCH IMPBH 3aXTEB 3a
VKJbYUYEHE Y TProBamke Ha PETYJIHCAHO TPXKUIITE, TI0 U300py M3aaBaola, moHyhavya win aumna
KOje 3aXTeBa YKJbyueHe, 0]l YCIOBOM HAaKHAJHOT W300pa M3laBajialia OCHOBaHUX y Tpehoj
npxaBw, y cienaehum cioydajeBuma:

a) YKOJIMKO MaTH4Ha Jp)KaBa YiaHUIla HUje yTBpheHa n300poM H3/1aBaiana;

0) 3a W3maBaola 4yMje XapTuje Ol BPEIHOCTH HUCY BHUIIEC YKJbYUEHE y TProBame Ha
PEryJIUCaHOM TPXKHIITY Y HKErOBOj MAaTUYHO] JIP’KAaBU WIAHHUIIM KAO IITO j¢ Je()UHUCAHO y
MIPBOj U JIPYTOj aJIMHEjH OBE TMOATAYKE, HETO Cy YKJbYYCHU y TProBame y jeTHO] WM BUIIIE
JprKaBa YWIaHWIA, OHA HOBA MaTHYHA JIp)KaBa WIaHHIIA KOjy M3/1aBayal] Moxxe uzadpatu mehy
JpKaBaMa 4iIaHUIaMa Y KOjuMa Cy HBeroBe XapTHje 0J1 BPEIHOCTH YKJbyYEHE Y TPrOBame Ha
pEryJIucaHoOM TPXKUINTY U, Kaja je TO MPUMEHHUBO, JIP)KaBe WIAHHUIIE Y KOjo] U3/aBajiall uma
CeIIUIIITE;

(5) 3a neHTpanHe Aeno3uTape XapTHja O BPEJHOCTH, Ap)KaBa YJIaHMLA Y KOjoj je
[EHTPAITHU JIETIO3UTAP OCHOBAH;

75) npxaBa ynanuiia qomahus je:

(1) 3a ©HBECTHUIIMOHA APYIITBA WIN PEryJiMcaHa TPXKUILTA: JpKaBa YIaHUIA KOja HUje
MaTH4Ha JAp:KaBa WIAHULA Y KOjO] HHBECTUIIMOHO JIPYIITBO NMa 3aBUCHO APYLITBO UJIH MPYXa
WHBECTUILIMOHE YCIIyre W/Win 00aBjba WHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH, WJIHM JAp)KaBa WIAHWIA Y
KO0jO] peryjaucaHo Tp>KMIUTE Mpyka oAronapajyhe cucreme, Kako OM ylajbeHHM 4YIaHOBHMA
WIA YYeCHHIIMMa OCHOBAHMM Yy TOj APKABH WIAHUIK, OMOTYhHO TPUCTYH TpProBamy Yy
HETOBOM CHCTEMY;

(2) 3a jaBHE IOHY/I€ XapTHja OJ] BPEAHOCTH WM YKJbYU€Ha y TPrOBamkE Ha PETYIUCAHO
TPJKUIITE: JpKaBa WIaHUILA Y KOjOj Cy XapTHje O] BPeIHOCTH jaBHO MOHYyheHe uim y Kojoj je
3aTPAKEHO YKIbYUCHE Y TPrOBamkbe HA PETYJIMCAHO TPXKHIITE, KaJla Ce pa3IuKyje o1 MaTUIHE
NpKaBe WIAHUIIE;

(3) 3a meHTpanHEe AEMO3UTape XapTHja OJf BPEIHOCTH, ApKaBa WIAaHWIA KOja HHU]E
MaTHYHa JpXKaBa YWIaHMIIA, Y KOjo] IEHTPAJIHU JEM03UTap XapTHja 01 BPeJHOCTH UMa OTpaHakKk
WM TIPY’Ka YCIIyTe TIEHTPAITHOT JIETI03UTapa XapTrja O] BPEAHOCTH;

(4) Y CMUCITY T'JIABE V OBOI"' 3AKOHA, IP’)KABA YJIAHWUIIA JOMAT®WH
JE JIPKABA YJIAHUIA THAE CY XAPTUJE OA BPEJHOCTU YKJbYUEHE VY
TPITOBAKBE HA PETYJIMCAHOM TPXKUILITY;

76) npymtBo u3 Tpehe apkaBe je APYMITBO KOje OM OMIIO KpeauTHA HHCTUTYIH]a Koja
Npy’Xa MHBECTHIIMOHE yCIyre Miu 00aBjba WHBECTULMOHE aKTUBHOCTU WJIM MHBECTHUIIMOHO
JPYIITBO, JJa C€ MECTO M3 KOTa Ce yIpaBjba MOCIOBAKEM TOT JPYIITBA U KOj€ je Ka0 TaKBO
oapelheHo OCHUBAYKUM aKTOM, CTaTyTOM HJIH OJUTYKOM CKYIIITHHE, OTHOCHO OJUTYKOM OpTaKa
WJIM KOMIUIEMEHTapa WA PETUCTPOBAHO ceuIlTe Halla3u y EY;

77) eHepreTCKH MPOM3BOJ Ha BEIIUKO je BEJICIPOIajHH CHEPTeTCKHU MTPOM3BO Y CKIIATy
ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje mpojaja eHepreTcKux Mmpon3Bo/ia Ha BEIHKO;



78) mOJHONPUBPEIHH POOHHM JCPHUBATH Cy H3BEIACHH YrOBOPH KOjH CE OJHOCE Ha
MIPOU3BO/IC HABEICHE y 3aKOHY KOjUM ce ypel)y]y MoJbOnpUBpEHH TPOU3BOIH;

79) u3maBasal ap;KaBHE XapTHje O BPEIHOCTH je jeaaH of cieaehux cybjexara Koju
U31ajy N1y’)KHUYKE HHCTPYMEHTE:

(1) PenyOnmka u mpyru cyOjeKTH KOjH Y CKJIaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje jaBHU
YT MOTY W3JIaBaTH JApXKaBHE XapTHje 0]l BPEIHOCTH,

(2) EY wimm npkaBa uinaHWIA, YKJbY4yjyhH BIIaIMHE WHCTUTYIM]E, arcHIUje WIIH
IIpaBHA JIMIA TOceOHEe HAMEHE AP)KABE WIAHHIIE;

(3) y cnyuajy dbenepanne napkaBe WIaHHIIE, YWiaH Qeaepainje;

(4) mpaBHa yuia moceOHEe HAMEHE 32 HEKOJIMKO JIp’KaBa WiaHUIa win PenyOnuky;

(5) npxaBe koje HUCY wiaHuIle EBporicke yHUje, Ap)KaBHH OpTraHH, [IEHTpaiHe OaHKe;

(6) mehynapoaHe W HaJHAIMOHAIHE MHCTHTYHHje, Kao mTOo cy Mehynapoauu
MoHeTapHu ¢ona, MelyHaponna GaHka 3a 0OHOBY M pa3Boj, MelhyHapoaHa ¢uHaHCHjcKa
Kopropaiuja, kao u ocraine wianwuie [ pymanuje Crercke 6anke, EBporicka rieHTpanHa 0aHka,
EBpornicka mHBecTuimona OaHka, EBporicka OaHka 3a OOHOBY M pa3BOj M OCTalie CIIMYHE
MehyHapo He opraHu3aIje; Win

(7) mehyHapoaHa GprHAHCHjCKA HHCTUTYIHja KOjy CY OCHOBAJIC 1B MJIH BHIIIE IpKaBa
YJIaHWIA, @ KOja MMa 3a IUJb OCHTYpame (puHaHCHpama W Mpykambe PUHAHCHjCKE MOMOohn
CBOjUM 4IAaHOBHMa KOjUMa Mpere 030MJbHE (UHAHCHjCKE MOTEHIKohe MM Koje Kpo3 HHUX
nposase.

80) mprxaBHE OY)KHHUYKE XapTHje O BPEAHOCTH Cy MYXHUYKH HHCTPYMEHTH KOje
W3J1aje U3JaBaiall Jp)KaBHUX XapTHja OJ1 BPEIHOCTH;

81) Tpajuu HOCau MojaTaka je CpeaCcTBO Koje:

(1) omoryhaBa knujeHTy 4yBame MOJaTaka KOju Cy leMy JIMYHO yITyheHu Tako Ja My
Oyay Jako JOCTynHHU 3a Oyayhy ymorpeOy y mepuoay KOju OAroBapa CBPCH UyBama THX
noJlaTaKa; u

(2) omoryhaBa HeM3MEHEHY PENPOIYKIIN]Y TAKO CayyBaHUX I10J1aTaKa;

82) meHTpaaHH AEMO3UTAp XapTHja OJf BPEIHOCTH je MPaBHO JIKIC KOje yIpaBiba
CHCTEMOM 3a CAJIIUPAmk-e XapTHja O] BPeITHOCTH, a Ha KOJU ce MpuMemy]y nponucu EY kojuma
ce ypehyjy HeHTpaJIHU JeN03UTapu XapTHja 01 BPeIHOCTH,

83) moHyzma 3a 3aKJbyuerme YroBopa je H3jaBa BOJbE jEJHOT 4IAHA WM yYeCHHKA
yrmyheHa Ipyrom 4wiaHy WM YYECHHKY y CHCTEMYy TProBama O IOCTOjalby MHTEpeca 3a
TProBame, Koja caJip’ku cBe nHpopMalrje NoTpedHe 3a 3aKJbYUeHEe YTOBOpa O TProBambYy;

84) pedepeHTHA BpEIHOCT je CBaKa CTOIA, MHCKC WK OpojKa JOCTYITHA jJABHOCTH HJIH
o0jaBJbeHa KOja ce MEePUOJUYHO WM PEJOBHO yTBphyje mpumeHoM ¢opmyne Ha cienehe
BPEIHOCTH WJIM Ha OCHOBY FHHX: BPEIHOCT je/IHE WIIM BHIIIE BPCTa OCHOBHE MMOBHHE WIIH 1I€HA,
yKbydyjyhu M mpoluemeHe IieHe, CTBapHE WM IPOLEHEHE KaMaTHE CTONe WU Jpyre
BPEIHOCTH WJIM aHKETE, C 003UPOM Ha KOjy c€ YTBpl)yje U3HOC KOjH j& TOTPEOHO TIIIaTUTH 3a
HEKU (PMHAHCHU]CKU UHCTPYMEHT WU BPEAHOCT (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,

85) yroBop o mHTepornepabuiHoCcTH je yroBop m3meljy nse wiu umie CCP-a koju
yKJbYydyje Mel)yCHCTEMCKO U3BpLICHE TPAHCAKIIN]A;

86) dhuHaHcHjcka HHCTUTYIIH]ja Tpehe ApikaBe je Cy0jeKT ca ceaumiTeM y Tpehoj ApkaBu
KOjH je oBiantheH, 0JHOCHO MMa JI03BOJTY Y CKJIy ca rpaBoM Te Tpehe apxase 1a Bpiy 6Uio
KOJy OJ yCJIyra WM aKTUBHOCTH HaBEJICHHX y OBOM 3aKOHY, 3aKOHMMa KojuMa ce ypehyje
MOCTIOBAKE KPETUTHUX MHCTUTYIMja, IPYILTaBa 32 OCUTYPamhe U PEOCUTypambe, HHCTUTYIIH]a
KOJICKTUBHOT WHBECTHPamka y MPEHOCUBE XapTHj€ OJ BPEAHOCTH, JPYINTaBa 3a yIPaBJhaAkE
ITEpHATUBHUM HMHBECTHLIIMOHMM (DOHIOBMMA M JPYIUTABA 3a YIpaBibambe T0OPOBOJBHUM
neH3ujckuM (hoHa0BHUMA (Y CMUCITY 3aKOHa Koju ypelyje 1oOpoBoJbHE TIeH3H]CKe (DOHIOBE U
MIEH3UjCKE MJIaHOBE);

87) dunancujcka mHCcTHTYHHja, ¥ cMuciy ['maBe XII oBor 3akoHa, je (uHAHCH]CKa
MHCTUTYLMja AeuHHCaHa 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje oOaBibame JEIaTHOCTH KpPEAUTHUX



MHCTUTYNH]jA ¥ TIPYACHIMjATHN HAA30p HAJ KPEIUTHUM HHCTHTYIMjaMa, OQHOCHO 3aKOHOM
KojuM ce ypehyjy 6anke;

88) (hparmenTalija TUKBUAHOCTH j€ CHTYyalldja Y KOjoj:

(1) ydecHunm Ha MecTy TproBama HE MOTY 3aKJbYYUTH TPAHCAKIM]Y Ca JEIHUM WA
BUIIIEC YYECHUKA HA TOM MECTY TProBama, 300T HEMOCTOjama criopasymMa o KIMPUHTY KOjuMa
CBH YYECHHIIM UMajy IPUCTYI; WU

(2) wnaH KIUPUHTA WA B-ETOBU KJIMJEHTH OU OMIJIM IPUMOpPAHU J1a IP>KE CBOj€ MO3UIIN]E
y ¢uHaHCcHjcKOM HHCTpyMeHTy y Buime oja jegHor CCP-a, mTo orpanmdaBa moryhHoct
HeTHpama (GUHAHCH]CKUX U3JI0KEHOCTH;

89) xommpecuja moprdoiinja je yciayra cMamema pU3UKa MPH KOjoj JBE HIIM BHIIC
YrOBOPHHUX CTpaHa y IMOTIYHOCTH WJIM JEITUMHYHO JIMKBUAWPAjy HEKE WM CBE H3BEICHE
¢uHaHCHjCKE WMHCTPYMEHTE 3a KOje Mpeajaxy YKJbY4eme y KOMIIpecujy moprdoiuja u
JTUKBHIMpaHe (PUHAHCHU]CKE HMHCTPYMEHTE 3aMemyjy IPYrUM H3BeICHUM (UHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTOM, YHja je YKyITHa HOMUHAJIHA BPETHOCT HUKA O] YKYITHE HOMHHATHE BPEAHOCTH
JUKBUIMPAHUX W3BEACHUX (PMHAHCHjCKUX MHCTPYyMEHATA;

90) 3ameHa 3a PU3MYKO CPEICTBO je pa3MeHa Koja yKJbydyje YrOBOP O H3BEICHOM
(bMHAHCH]JCKOM MHCTPYMEHTY WJIM IpYroM (DMHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY, a KOja je yCIOBJhbeHa
HCTOBPEMEHUM HM3BPILICHEM €KBUBAICHTHE KOJIMYMHE OCHOBHOT (PU3HUYKOT CPE/ICTBA;

91) makeTHH HAJIOT je HaJIOT 3a KOjH je IieHa (opMyJIrcaHa Kao jeHa jeJHHUIIA:

(1) 3a HameHe U3BpIIaBamba 3aMEHE 32 (PU3UYKO CPEJICTBO; UITH

(2) 3a nBa wmim Bumie (PUHAHCHjCKMX HMHCTpyMEHAaTa pajd HW3BpIIaBama ITaKeTHE
TpaHCaKIHje;

92) nmakeTHa TpaHCaKIMja je:

(1) 3amena 3a pu3HUKO CPenCTBO; WK

(2) TpaHcakuuja Koja yKJby4yje M3BpILEH-E JBE WM BUILIE CIOKEHHX TpPaHCAKIIH]ja
(bMHAHCHU]JCKUM MHCTPYMEHTHMA U UCIyH-aBa CBE HaBEACHE KpUTEPH]yMe:

- TpaHCaKIMja ce u3BpIIaBa u3Mel)y 1Be WK BUILIE YTOBOPHUX CTPaHa,;

- CBaKd €JIEMEHT TpaHCaKIMje TOBJIa4M 3a COOOM 3HayajaH EKOHOMCKU WM
(MHAHCH)CKU PU3HK MTOBE3aH Ca CBUM OCTAJIUM €JIEMEHTUMA,

- cripoBOleme CBAKOT €JIEMEHTA j€ HUCTOBPEMEHO Ca MMIUIEMEHTAIIM]OM CBUX OCTalINX
eJIeMeHaTa 1 lkbuMa je Takole ycloBIbeHa;

93) mpuxBahene TpkuIHE Tpakce cy ojpehene TpxkumHe mpakce koje Kommcuje
IpUXBaTa y CKJIay ca WiaHoM 277. OBOI 3aKOHa:

94) nurie je GU3MYKO WK MTPABHO JIUIIE;

95) poba je cBaka poba 3aMeHJbHBE MPUPOJIE KOja MOXKE [1a CE UCTIOPYYH, YKIbY4Yjyhu
MeTajie ¥ BbUXOBE PYJE U JIETYpe, TOJHOTNPUBPEIHE IPOU3BOJIE M U3BOPE EHEPTH]E;

96) mpoMmnTHH yroBop 3a poOy je yroBop o mpoaaju poGe KojoM ce Tpryje Ha CIIOT
TPKUIITY, a KOja ce€ HCIOpYyUyje OAMAax HAKOH IITO je M3BPIICHO CANTUpPAkEe TPAHCAKIUje, U
yroBOp 0 Ipoaju poOe Koja HUje GUHAHCH)CKU UHCTPYMEHT, YKJbY4yjyhu TEpMUHCKH yTOBOP
KOJU c€ HaMHpyje (PU3UUKH;

97) cnot TpXKMIITE je TpXKHUIITE pode Ha KoMe ce poda mpojaje 3a HOBAIl M OAMax
UCIOpyYyje HAaKOH IITO je TpaHCaKIfja caliupaHa, Te Apyra Tp>KUIITa Ha KOJUMa ce He Tpryje
(UHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA, Ka0 IITO CYy TEPMHUHCKA POOHO-Oep3aHCKa TPKHUIILTA;

98) mporpam OTKyIa je TProBame COINCTBCHMM akildjaMa jaBHOT aKI[HOHAPCKOT
JPYILITBA KOje UCIyHhaBa YCIOBE 32 CTUIAkE CONCTBEHUX aKIMja MPOIUCAHe 3aKOHOM KOjUM
ce ypehyje mocrmoBame TPUBPEIHHMX JAPYINTaBa, y CIydajy Kajga Cce€ CTUIAke BPIIU Ha
perynucanom Tpxkumty uiau MTII, a He myTeM IOHyIe 3a OTKYII CBUM aKLHOHApUMa;

99) uznasanaii je Jomahe MM CTpaHO MTPABHO JIKIIE IPUBATHOT WM jaBHOT ITpaBa,keje
mraje—wnr—apestaxeKOJE JE U3IAAJIO WU TIPE/IJIAXKE wu3gaBame (hUHAHCH]CKHUX
MHCTPYMEHATa, a YKOJIHMKO CE Pajau O JIETO3UTHHUM ITOTBpJaMa, U3/1aBaolleM Ce cMaTpa JIHIEe
KOj€ M3/1aje XapTHuje O BPEIHOCTHU KOje MPECTaBIbajy T€ IENO3UTHE MOTBPIE.



100) u3maBanar je jaBHO APYIITBO YKOJIUKO HCIyHaBa Oap jeman ox cieachux yciosa:

(1) ycmemHo je M3BpHIMO jaBHY MOHYAY XapTHja OJ BpPEOHOCTH Y CKJIaly ca
MPOCTICKTOM 4Hje je 00jaBipbuBame 0100pmia Komucwuja,

(2) umje cy xapTHje o BpeAHOCTH YKJbYU€HE Y TPrOBambEe Ha PEryIUCaHOM TPXKHUIITY;
eanecro-MITH—+OTH y PenyOnuiu;

101) u3naBanan u3 Tpehe apkaBe je u3naBajall ca ceauITeM y Tpehoj npxasu;

102) wHamuoHAIHU pPEryJaTOpPHH OpraH 3a CEMHCHOHE jeIUHMIIE j¢ HaIlMOHAIHH
perynarop y Ckjiaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje mpomaja eHepreTckux Mpou3BoOJa Ha
BEJINKO;

103) eBuaeHIMje O MPEHOCY MOIaTaKa Cy eBUACHIIUje Je(hPUHUCAHE 3aKOHOM KOJHUM Ce
ypehyje oOpaga mojaraka O JMYHOCTH M 3aITHTA NPHUBATHOCTH Y CEKTOPY EIEKTPOHCKHX
KOMYHUKAIHja;

104) nure koje mpodecHoHaTIHO JoroBapa WK U3BpIIaBa TPaHCAKIIM]E je JIUIE KOje ce
npodecrHoHaTHO 0aBM MPHUMAmkEM W MPEHOCOM Hajora 3a ()MHAHCHUjCKE MHCTPYMEHTE WIIH
U3BPIICHEM TPaHCAKINja (UHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA;

105) crumame BIIACHHUINTBA HMCIIOJ KOHTPOJHOI Ipara 3Haud CTUIAKkE XapTuja Of
BPEIHOCTH JIPYIITBA, KOjé HE pe3yiTHpa 3aKOHCKOM 00aBe30M 00jaBJbHBama IOHYJIE 3a
pey3uMame y 0JTHOCY Ha TO JPYIITBO.

106) ydecHMK Ha TPXKHUINTY KOju oOjaBibyje mH(DopManuje je juie obOyxBaheHo
Kareropujama u3 wiana 275. c¢t. 1. u 2. oBOr 3aKkoHa, W Koje o0enomamyje nHpopmanuje y
OKBHPY HCTPaKUBarba TPIKUIIITA;

107) undopmanuje KojuMa ce Mpernopydyje Wid Mpelake CTpaTerdja yiarama Cy
uH(popmMalrje Koje je MPUIpPeMHo:

(1) He3aBuCHM aHATUTHYApP, HHBECTUIIMOHO APYIITBO, KPEAUTHA MHCTUTYIIH]ja, CBAKO
JPYTO JIMIE YH]ja Ce MTOCIOBHA JIENaTHOCT CACTOjH OJ1 IPUIIPEME NMPENopyKa Ui GU3UUKO JIHUILIE
KOj€ 3a I’bUX paJid Ha OCHOBY YrOBOpA O pajly WM Ha HEKH JPYT'H HAYHMH, KOje JUPEKTHO WIIH
MHIMPEKTHO J1aje oJpeheHe npenopyke 3a yjaarame y Be3u ca (PMHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM,
OJTHOCHO M3/1aBAOIIEM;

(2) nuue koje Huje nuie U3 noarayke (1) oBe Tauke M KOje AUPEKTHO MpPENopydyje
onpeheHy HHBECTHIIMOHY OJTYKY O yJaramy y Be3H ca (PMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTOM.

108) mHBeCTUIIMOHA MPENOPYKA je UCTPAKUBAKE WK Apyra HH(pOpMaIHja HAMCHCHA
jaBHOCcTH y cmucay ['maBe XII oBor 3akoHa KOJoM ce U3pUUMTO WM npehyTHO mpenopyuyje
WM TIpeJyIake CTpaTeruja yarama y Be3u ca jJeIHUM WK BUIIe (PMHAHCH]CKUX HHCTPYyMEHATa,
OJIHOCHO M3/aBajiala, ykjbyuyjyhu CBako MUIJbEHE O TPEHYTHO] WK Oyayhoj BpeJHOCTH U
LIEH! TUX MHCTPYMEHATa HAMEHEHHUX 33 AUCTPUOYHPAE UITH JABHOCTH.

109) 3navajna auctpuOyIMja je WHUIMjaHA WM CEKyHIapHa MOHYyIa XapTuja Of
BPEJIHOCTH KOja ce pas3yiiKyje o]l yoOMuajeHOr TProBama KaKo Y Morjiexy U3HOca BPEIHOCTU
noHyheHnx XapTHja o BpEIHOCTH TaKO U Y MOTJIely TPUMEHEHE METOIE TPOIaje;

110) crabunmzaiyja je KylmoBHHA WM MTOHY/Ia 32 KYIIOBUHY XapTHja Ol BPEIHOCTH HITH
TpaHCaKIMja EKBUBAJCHTHUM IIOBE€3aHUM WHCTPYMEHTHMA KOjy CIIPOBOAM KpeIuTHA
MHCTUTYLIMja WK UHBECTUIIMOHO IPYIITBO Y KOHTEKCTY 3Ha4yajHe AUCTPUOYIHje TUX XapTuja
O] BPEAHOCTH UCKJbYYHBO 32 TIOTpeOe o/ip)KaBama TPXKUIITHE IIEHE THX XapTHja O] BpEAHOCTH
TOKOM yHarmpea ojpeheHor neprosa 300r NpUTUCKA HA IPO/IAJy TUX XapTHja O]l BPEIHOCTH;

111) jaBHa mOHYJa XapTHja OJ BPEIHOCTH je CBAKO O0ABEIITEHE JaTO Y OMIO KOM
o0JIMKY M TIyTeM OMJIO KOT CPEJCTBa, a KOje J1aje JOBOJHbHO MOoJaTaka O yCJIOBUMa MOHY/E U O
XapTHjaMa OJ1 BpEAHOCTH M3 TIOHYJIE TaKO JIa C€ WHBECTUTOPY OMOTyhH JOHOIICHE OITyKe O
KYIIOBUHH HJIM YIUCY OBHX XapTHja O]l BPEIHOCTH, a JABHOM ITOHY/IOM C€ CMaTpa M MOoHyAa U
Mpo/1aja XxapTHja o1 BpEAHOCTH MPEKO MOCPETHUKA Ha TPKUIITY;

112) kBanudukoBaHM MHBECTUTOPH Cy, y cmucay ['nmaBe IV oBor 3akoHa, juna wiu
cyOjexTu HaBeneHH y wiany 192. ctaB 1. og tau 1) 10 4) oBOTr 3aK0Ha, U JUIA WIH CYOjeKTH
KOjU C€ Ha COICTBEHM 3aXTEB, TPETHPAjy Kao MpOo(EeCHOHAIHUW WHBECTUTOPU Y CKIaLy



ca uimaHoM 193. oBor 3akoHa, WM Cy MPU3HATH Kao ojpeheHn mpodhecuoHaTHI HHBECTUTOPH
y cKJlagy ca wiaHoM 194. oBor 3aKoHa, YKOJMKO HHUCY 3aKJbY4YMJIM YTOBOP O CTaTyCy Major
MHBECTUTOpA y CKiaay ca wiaHoMm 192. craB 5. oBor 3akoHa. Pagu mpuMeHe npBe peyeHuIe
OBE TayKe, WHBECTUIIMOHA JPYIITBA M KPEJUTHE WHCTUTYyLHWje he Ha 3axTeB H3JaBaola
CAONIUTUTH KaTeropusalyjy CBOJUX KIIMjeHaTa M3/1aBaolly, a y CKJIaay ca 3aKOHOM KOjU
ypehyje 3amTuTy mojaraka;

113) aune koje ymyhyje moHymy wim nonyhad je mpaBHO MM (DU3HUKO JIMIIE KOje
ynyhyje jaBHy MOHYAY XapTHja OJf BpEAHOCTU WM APYTUX (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA;

114) ornamaBame je, y cmuciy I'maBe IV oBor 3akona, o0jaBa koja mma cieache
KapaKTepPUCTHKE:

(1) mome3ana je ca oxapeheHOM jaBHOM IIOHYIOM XapTHja OJf BPEIHOCTH WA
YKJbYYEHEM XapTHja O] BPEAHOCTH y TPTOBaIbE HA PETYIMCAHO TPXKUIITE, U

(2) musb joj je M3pUUMUTO MPOMOBHCAmE MOTryher ymuca WM CTULAKka XapTuja ol
BPEIHOCTH;

115) nmponwucanu moxaim, y cMmuciay ['maBe IV oBor 3akoHa, Cy CBH IMOJAIUd KOje
W3/1aBajaln Wik OWIO KOoje OPYro JIMIE KOje MOJHOCH 3aXTEB 32 YKJbYUHBAmE XapTHja O
BPEIHOCTU Ha PEryjJIMCaHO TpXKuLITe Oe3 carjjacHOCTH H3/laBaolla, Mopa ja 00eiofaHu
JaBHOCTH y CKJIaJly Ca OBUM 3aKOHOM M aKTHMa JOHETHM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA;

116) uHCTUTYIH]a 32 KOJEKTUBHO HHBECTHPAE KOja HHje 3aTBOPEHOT THIIA Y CMUCITY
riase 111 oBor 3akoHa je mHBeCTUIIMOHH (DOH] KOju MMa ciiefiche KapakTeprCTHKE:

(1) npukymiba kanurtan ox OpOJHUX MHBECTUTOPA C HAMEPOM J1a I'a YJIaXe y CKIaay ¢
yYTBp)EHOM MOJIUTHKOM yJlarama y KOPUCT THX HHBECTUTOPA, U

(2) meroBe ce jeAMHMIIE, HA 3aXTE€B UMalalla, OTKYIUbY]Yy WiIH Hciiahyjy, mocpeaHo
WA HETIOCPEIHO, U3 FerOBE HMOBHHE;

117) jenuHuIle MHCTUTYIMjAa KOJNCKTUBHOT WHBECTHpama, y cmuciy ['nmase IV oBor
3aK0Ha, Cy CJIO0OJHO TPEHOCHBHU JAeMaTepHjain30BaHU (MHAHCHJCKA WHCTPYMEHTH KOje
u3/laje UHCTUTYLIH]a KOJIEKTUBHOT MHBECTUPAhA, @ HA OCHOBY KOJUX UMAOIH JEJUHULIA CTUYY
MpaBO Ha Cpa3sMEpPHU OOPAYyHCKH yJI€0 y YKYNHO] HETO HWMOBUHHU Y TO] MHCTHUTYLHJU
KOJIEKTUBHOT MHBECTUPAha;

118) ocHOBHHM MPOCIIEKT j€ MPOCIEKT KOjH je y CKIIaay ca wiaHoM 42. OBOT 3aKOHa H,
1o n300py M3aBaola, KOHAYHHU YCIOBU MOHY/IE;

119) paguu manu cy paguau ganu Komucuje, ocum cyboTe, Hele/be M JIp)KaBHHX
MIPa3HUKa, Y CKJIaly ca 3aKOHMMa KOJUM ce ypelyjy paHu 0THOCH, OTHOCHO AP>KaBHU U IpYTU
TIPa3HULIY;

120) mepuon MoHy/e je Hepro. TOKOM KOTa MOTSHIIUjaTHA HHBECTUTOPU MOTY KYITUTH
WIIH yITUCATH TIPEMETHE XapTHje O BPEITHOCTH;

121) nponaja na xpatko (enra. short selling) y Be3u ca akuujom mim JTyKHHYKUM
WHCTPYMEHTOM j€ CBaka Mpojaja akifje WU TYy>KHUYKOT WHCTPYMEHTa KOjy TMpojaBar] y
TPEHYTKY 3aKJby4dHMBama KYIONPOJAjHOr yroBopa He Mocedyje, ykibydyjyhu mponajy rae
Mpo/JaBall aKIHje WX HWHCTPYMEHTE Ayra y TPEeHYTKY 3aKJbydema YroBopa O Mpoaaju
103ajMJbYyje WIK JOroBapa M03ajMJbUBAKE aKIIM]j€ MU Ty KHUUKOT HHCTPYMEHTA 32 UCIIOPYKY
0 CaJIIMpamky/TIoOpaBHAY, IITO HE YKIbYUYyje:

(1) mponajy on cTpaHe jeaHe UM Jpyre CTpaHe MpeMa yroBopy O OTKYMy (Y OKBHPY
pero yroBopa), mpu 4eMy ce jeJiHa cTpaHa o0aBe3ana ja he mpoaaTu xapTHje o BpeIHOCTH 10
onpeheHoj 1ieHw, a apyra cTpaHa ce obasesana Ja he joj Ha3aa IpoaaTH XapTHje 0]l BpeAHOCTH
Ha Oynyhu matym, mo apyroj oapehenoj nenu;

(2) mpeHoc xapTHja O BpeIHOCTH Ha OCHOBY CIIOpa3yMa O M03ajMJbUBAbY XapTHja 01
BPEIHOCTH; WU

(3) 3akspyunBame CTAaHAAPAM3OBAHOI TEPMHUHCKOI WJIM JIPYrOr M3BEIEHOI YroBOpa
KOJHM ce JloroBapa na he ce xapTuje o1 BpeAHOCTH NPOJATH MO ofipeheHo] nenu, Ha Oymyhu
AaTyMm,



122) xpenuTHH IepHUBAT HAa OCHOBY HACTyIIamka CTaTyca HEHCITyhaBamba 00aBe3a (€HIJL.
credit default swap, y nammem texcry: CDS nmepuBat) je BpcTa KpeIuTHOT JEpHUBaTa KOJHM CE
npy’Kanalm KpeAuTHe 3aTiTe obaBesyje Aa he KOpUCHUKY Te 3aIlITHUTE U3MUPUTH TyOUTaK y
Clly4yajy HeM3MHpema 00aBe3a NyKHUKA WM HEKOT APYror yroBOPEHOT KpeauTHoOr aorabaja,
3a ITa My KOPHCHUK KpeAuTHE 3amTuTe mwiaha onarosapajyhy HakHany;

123) cy0jext Haa30pa je GU3NYKO WM IPaBHO Jiuile KojeM je Komucuja gana 10380y
3a IIpyXame yCIIyre Wik 00aBJbae AKTUBHOCTH U CBAKO JIPYTO JIMIE KOje IpYyXkKa yCIyre Win
o0aBJba aKTUBHOCTH IPONHCAHE OBUM 3aKOHOM M OCTaJIMM 3aKOHHMMa 3a 4YHjy MPHMEHY je
Ha utexHa Komucnja,

124) nocpeHUK Ha TPXKUIITY je MIPAaBHO JHIIE Koje y ckiaay ca [maBom X Bpiu npujem
U IpPEHOC Hajora m o0aBiba yCIyre WHBECTHUIIMOHOT CaBETOBAaA y BE3M Ca HMPEHOCHBUM
XapTHjaMa o] BpeAHOCTH U jeIMHUIIAMA HHCTUTYI[Mja KOJIEKTUBHOT HHBECTUPAbHA;

125) ¢uHaHCHjCKM MOCPEIHUK je JHIE KOje Y CKIaay Ca OBUM 3aKOHOM JAUCTPUOyHpa
XapTHje O]l BPSIHOCTH KOje camMo U3/aje WIN KOje U3/aje IPYro JIHIIE.

126) knupHHT je TOCTymak oOpaje Hajora 3a MPEHOC Y CHUCTEMY 3a Calupambe,
ykIbyayjyhu  yrBphuBame wmeljycoOHMX o0aBe3a Kymia W MpojaBlia (DUHAHCH]CKHX
MHCTpPYMEHATa, y CKJIaJy ca NpaBHJIMMa TOT CUCTEMa KOjU MOXKE YKJbYYHTH HETHUPAE IO
OCHOBY THX HAJIOTa, y CBPXY pa3MeHe (PMHAHCHjCKUX MHCTpPyMEHAaTa 1 HOBIIA,

127) canpupame (mMopaBHaIbE) je peanu3aliidja TPaHCAKIMjEe KPO3 3aBPIIHU IPEHOC
(UHAHCUJCKUX HWHCTPYMEHATa W/WIM HOBYAHUX CpelactaBa u3Mmely Kymma W mpojaBIa,
OJJTHOCHO HW3MHpeme o0aBe3e NpeHoca (UHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa/U3MUDPEHE HOBYAHE
o0aBe3e, 0OIHOCHO HAMUPEHE TMOTPaXKMBama N3Mel)y yuecHHKa y CHCTEMY 3a CalAuparme Ha
OCHOBY HaJIora 3a IPeHoc;

128) pejTuHr areHigja je opnamheHO MPABHO JHUIE KOje Jaje MHILbCHE 0 O0yayhoj
CMOCOOHOCTH M3/1aBaolia, OTHOCHO TYXKHMKa Jia OJJarOBPEMEHO U Yy MOTITYHOCTH U3MHUPHU CBOje
¢uHaHCcHjcKe oOaBe3e, a Ha OCHOBY YyHampelx YTBpHEHOr W jacHO ojapelheHor cucrema
paHTHpama;

129) 3axoHnTH MManal GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA j€ JIMIE U3 WIaHa 5. OBOT 3aKOHA;

130) akumoHap je (PU3MYKO WM HPABHO JHIE KOje MOCPEAHO WM HEMOCPEIHO
nocenayje:

(1) akuuje u3aBaona y cBoje UMe U 3a CBOj payyH;

(2) akuje u3gaBaola y CBOje UMe, a 32 payyH JpYror GU3NYKOr WIK MPaBHOT JIUIIA;

(3) memo3uTHE MOTBpJE, NMPU YEMy Ce JIMLE KOje Mocedyje Te MOTBpAE cMarpa
aKIMOHAPEM y OJTHOCY Ha aKIIHje MPECTaBJbeHE TUM JICTIO3UTHUM TTOTBPIaMa;

131) cTBapHU, OIHOCHO MIOCPEHU BIACHHK j€ JIHIIE KOj€ U KaJla HUje 3aKOHUTH UMaJIall
(MHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA, a YXXHBa IMPEIHOCTH BJIACHUILITBA HAaJ TUM (PUHAHCHU]CKUM
MHCTPYMEHTOM Y LIEJIOCTH WM JEeIMMUYHO, YKJbYyuyjyhu MoryhHocT yTulama Ha riacame,
pacrionarame (PUHAHCHJCKMM HWHCTPYMEHTOM WJIM Y)XKHBaWke EKOHOMCKHX IPEIHOCTH
BJIACHUIITBA Ha/l TUM (PUHAHCHU]CKUM UHCTPYMEHTOM;

132) nonaB/bajyhe u3gaBame XapTHja OJ BPEAHOCTH j€ H3[aBarbe XapTHja O
BPEHOCTH y TpaHIllaMa WM y HajMame JBa M3JaBama XapTHja o]l BPEIHOCTH UCTE BPCTE,
OJIHOCHO KJlace y nepuoay of 12 mecenu;

133) nporpam moHyje je IIaH KOjHU JOINYIITa TMOHaBJbajyhe M3aaBame TYyKHUYKHX
XapTHja of] BpeIHOCTH, YKJbYUyjyhu u BapaHTe y OMIIO KOjeM O0JIHKY, CTUYHE BPCTE, OJTHOCHO
KJ1ace, Kpo3 oJipel)eHrn BpeMEHCKH MepHOI;

134) enekTpoHCKa CpeaCTBa Cy CPEICTBA EIEKTPOHCKE onpeMe 3a 00pay (ykibyuyjyhu
JIUTUTATHY KOMIIPECH]Y), YyBame U MPEHOC IojaTaka, Kopuctehu xuuHe, paamo U ONTHUKE
TEXHOJIOTHj€ WM APYTa eNeKTPOMarHeTHa CPe/CTBa;

135) mpaBHe mocnenuiie ocyae Cy aorah)aj WM OKOJHOCT y BE3H Ca MPABHUM HIIH
(DU3UYKUM JTUIIEM KOj€ CY Y CYIIPOTHOCTH ca oapeadaMa OBOT 3aKOHA, PYror 3aKOHA U aKkaTa
JIOHETHX Ha OCHOBY THX 3aKOHA M KOj€ ce OJHOCE Ha JIMIIE KOje MOJHOCH 3aXTEB 3a JJOOHjame



703BOJIE WM Beh MMa J03BOITY, OJIHOCHO caryiacHocT Komucuje y ckinamy ca ogpendama oBOT
3aKOHa, a TAKBO JIMLIE je WIH CE Ha Ihera NpuMemnyje:

(1) npaBHOCHa)XHO OCyh)HBaHO 3a KpUBUYHA JIeNIa MPOTUB PAHUX OJHOCA, PUBPEIC,
MMOBHHE, TpaBocyha, mpama HOBIA, (MHAHCHpAWkE TEPOPU3MA, jaBHOT peAa, MpPaBHOT
caoOpahaja u ciry>xOeHe Ty>KHOCTH WJTW 32 KpUBUYHA JIejla YTBpHeHa OBUM 3aKOHOM;

(2) y nocnenmwux 10 roguHa yYMHUIO TEXY MOBpPENY, OAHOCHO NOHABIbAE MTOBPEIEC
3akoHa KojuM ce ypelyjy xapTuje o] BpEIHOCTH, NMpEy3UMame aKIMOHAPCKUX APYIITaBa,
WHBECTUIIMOHU (DOHIOBU, JTOOPOBOJHHM IEH3HCKU (OHIIOBH, 3aKOHa KOjUM ce ypehyje
ClpevaBame Ipama HOBIA M (UHAHCHpame TEpOpU3Ma, 3aKOHA KOJUM C€ peryJIuIie
nocjoBamke OaHaka, OJHOCHO JIE€NO3WTapa, ApYLITaBa 3a OcuUrypame, akara Komwucwje,
perynucasnor Tpxkumira, oqHocHo MTII ninm neHTpanHoTr eno3urapa xapTija o1 BPeIHOCTH,
a Koje ce 0JIHOCE Ha WM Cy 3a TIOCIIEHUILY HMaJle:

- HEMCTUHHTO 00jaBJbUBambe HHPOpMaIja, OJHOCHO 00jaBIbUBame HH(OpMaIIKja KOje
JIOBOJIC Y 320y Yy,

- MOHAIIAkE CYMPOTHO ojpeadama o 3rmoyrnorpedama Ha Tpxkuity u3 ['mase XII oBor
3aKOHa,

- MOBpey 00aBe3e YyBama MOBEPJbUBUX I10/IaTaKa,

- yrpokaBame MHTEpPEca YIEeCHUKA Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHIITY;

(3) y mocneamux 10 roguHa MOYUHKUIO TEKY TOBPEY, OJHOCHO MOHABJHALE TOBPEIE
nponuca u3 noArayke (2) ope Tauke, a Koja ce OJTHOCH WIIU j€ 3a MOCIIeINIly nMaa:

- mpecraHak oOaBJbarba IY)KHOCTH YiIaHA YIpaBe, TUPEKTOpa, 3arOCICHOT WIIH
JUIEHIUPAHOT JIMIA Yy I[EHTPATHOM JETO3UTapy XapTHja OJf BPEIHOCTH, OPTaHU3ATOPY
TPKUIITA, PETYIMCaHOM TPXKHUINTY wid MTII, ”HBECTUIIMOHOM APYIITBY, OBiantheHoj OaH1H,
KPEIUTHO] MHCTUTYIHjH, JAPYIITBY 32 OCHTypame, APYIITBY 32 PEOCUTYpamE, NPYIITBY 32
yIpaBJbatkbe WHBECTUIIMOHUM (POHIOM, JAPYIITBY 32 YIPaBJbamkhe JTOOPOBOJLHUM MEH3H]CKUM
(dhoH0M, KaCTOIM OAHIU, OJTHOCHO JICTIO3UTAPY,

- TIOBJIAYEHH-€ CarJlaCHOCTH 3a CTUIAake KBATH(PUKOBAHOT yuelnha y KamuTaly TaKBHX
TUIIa;

(4) y mocnenmux 10 ronvHa Ha NHIle je IPUMEHEHA CaHKIM]a, OJHOCHO Mepa mpemMa
3aKOHUMa WM MOJI3aKOHCKUM aKTUMa CTpaHe Ap)KaBe, a Koja MpesICTaBiba CINYHY, OJJHOCHO
yIIOPEIMBY CaHKIU]y WIH MEPY U3 OBE TauKe;

136) 3ajeAHUYKH MHBECTUIIMOHM OCA0 j€ MHBECTHIIMOHA YCIIyra WM aKTUBHOCT W3
tayke 2) moarad. (1), (2) u (4) oBor unaHa, WM 10aTHE yCIIyre U3 Tauke 3) moArayka (1) oBor
YJIaHa Koja ce MpYy»Ka Win 00aBJba 3a pauyyH JBa WJIU BUIIE JUIA WM HA KOj€M JIBAa UM BHIIIE
JUIa UMajy TpaBa Koja ceé MOT'Y OCTBApUBATH IMyTEM MOTIMCA jeTHOT WJIH BUIIE THX JIMIIA.

137) cucreM 3a canaupame XapTHja O BPeAHOCTH (Y Ja/beM TEKCTY: CHCTEM 3a
callIupame) 03HaYaBa CUCTEM KOjU UMa HajMame TPU YUeCHUKA, He pauyyHajyhu opranuszaropa
TOT CHUCTEMa, IocpeaHuKa 3a canaupame, CCP, kmupuHIIKy Kyhy ¥ MHANPEKTHOT YYeCHHKA,
KOjU UMa 3ajeIHMYKa MpaBujia U CTaHIapIM30BaHe MPoIleaype 3a HeTupame, ca i 6e3 CCP-
a WM TIpaBWJIa O W3BPIIaBalky HAJIOTA 3a MpeHOC u3Mel)y yuecHuKa; 3aKjbydemheM CriopasyMma
0 MIOBE3MBamY CUCTEMA 32 CAlIIMpae He YCIIOCTaBJba C€ HOBU CHCTEM 3a CaJIUPAILE;

138) mocpeaHuK 3a canguparme je TMpaBHO JHUIe Koje nHcThTynujama u/wiu CCP-y,
KOJU YYECTBY]Y Y CUCTEMY 3a CaJIupamke, 0TBapa, BOJU U TacH padyHe 3a CalAUpame MPEeKo
KOJHX C€ CaNPajy HAJIO3M 3a MIPEHOC Y CUCTEMY M, Y 3aBUCHOCTH OJI CITydaja, MOXKE UM, aKo
j€ 3a To 3aKOHOM oBaltheH, OMOOPUTH KPEIUT Paau CaAIIUPama;

139) knmpuHIIKa Kyha je mpaBHO JIMIE KOje je OJArOBOPHO 3a 00pauyH HETO MO3HIIH]ja
(jenna HeTo obaBe3a WM jeTHO HETO MOTpaxuBame) nHcTHTynUja, CCP-a n/nnm nocpennuka
3a calliupame, Koje Cy pe3yiTaT HeTHpama;

140) yuecnuk, y cmuciy ['naBe XIII oor 3akoHa, je uncturynuja, CCP, mocpennuk 3a
cannupame, KIMpuHIKa Kyha, opranuzartop cucreMa uiu kimnpuHiikn yiad CCP-a koju numa
onobpeme 3a pan;



141) uncturynmja, y cmuciay ['mase XIII oBor 3akoHa, je:

- Haponna 6anka CpOuje,

- 0aHKa, OJTHOCHO KpeIUTHA NHCTUTYLIH]a,

- UHBECTHULIMOHO JIPYIITBO,

- Penmyonmka CpOwuja, ayTOHOMHA MOKpajuHa WM JEIMHMIIA JOKAJIHE CaMOYIIpaBe,
OpraH jaBHE BJACTH, Ka0 M MPUBPETHO IPYIITBO U APYrO MPABHO JHIIE YUjH je OCHUBAY U 32
yuje obaBese jemun Penyosuka Cpbuja, aprkaBa wianuia EBporcke yHuje, Tpeha npxasa, kao
Y OpraH jaBHE BJIACTH y THM JpXKaBaMa, YKJbydyjyhu jaBHOIIPaBHO TEJIO U APYTO MPaBHO JIUIIE
Y)Y je OCHUBAY M 3a 4Hje 00aBe3e jeMYH JIpKaBa,

- KpeIMTHA MHCTUTYLIMja ¥ MHBECTUIIMOHO JPYIITBO y cMHCTy nporuca EY Han unjum
[IOCJIOBAEM BPIIM HAJ30p HAJUIEKHH OpraH, KAa0 M MHCTUTYLIMjA ca CIMYHHUM I0JIOKAjeM y
tpehoj apkaBu,

KOja y4ecTByje y CUCTEMYy 3a CalJUpame M KoOja je OATNOBOPHA 3a M3BpLIABAHE
¢uHaHCHjCKMX 00aBe3a 10 OCHOBY HAJIOTa 3a MPEHOC Y TOM CHUCTEMY Y CKJIay ca MpaBWIAMa
TOT CHCTEMa,

142) unaupexTHu ydecHuK, y cmuciy ['maBe X1l oBor 3akoHa, 03Ha4aBa HHCTUTYIH]Y,
CCP, nocpennuka 3a caiiupame, KIMPUHIIKY Kyhy Win opranu3aropa CUCTEMa 3a CalIupame
KOjU je Y YrOBOPDHOM OJHOCY Ca YYECHHKOM KOjH H3BpIIaBa HAJOTe 3a MPEHOC, IITO
MHAMPEKTHOM YYECHHMKY omoryhaBa na mpocieljyje Hajgore 3a MpPEHOC KpO3 CHCTEM 3a
callAnpame, M0 YCIIOBOM JIa j€ TI03HAT OPraHu3aTopy TOT CHCTEMA;

143) nasor 3a npeHoc je:

(1) cBaku HaJNOT yYe€CHHMKA Jia ce MPUMAOIly CTaBM Ha pacrojiarame oapeheH u3HoC
HOBUYAHMX CPEJICTaBa KIbMKEHEM Ha oOpauyHckuM pauyHuma [IPXOB-a unu cBaku Hajor
KOjH TIOBOJHM JI0 TIpey3NMara Uil HCITyhaBamba o0aBese 1iahama mpema rnpaBuinMa CUCTeMa
3a caliupame,

(2) Hamor ywecHMKa 3a MpeHOC (PUHAHCHJCKUX HMHCTpyYMEHaTa WJIM IpaBa Ha
(MHAHCH]CKUM UHCTPYMEHTHMA KEIKEHEM Y 0iroBapajyheM perucrpy;

144) cTeyajHu MOCTYMAK y CMHUCIY OBOT 3aKOHA je CBaka 3ajeJHHYKa Mepa yTBpheHa
3aKOHOM KOjUM ce ypehyje cTedaj, ¢ LUUJbeM JUKBHIAIMjE yYECHUKA WM KOJIEKTHBHOT
HaMHpema MoBeprIIala, akiIMoHapa WK IPYTUX YWIAHOBA APYIITBA H3 UMOBHUHE YYECHUKA, WK
EroBe peopraHusalyje, Npu 4yemy TakBa Mepa JO0BOJIU N0 3a0paHe, oOycTaBibamba WU
OorpaHHYema pacrojaramba GUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHUMA W/WUJIU pacrojarama CpeicTBUMa
¢ pauyHa (mnahama);

145) mMepe peopranuzaiyje, y CMHCIY OBOT 3aKOHA, 03HAYaBajy Mepe KOje CYICKU WIIH
JPYTH Ha/JIKHU OpraH INpUMemYje paau ouyBama WM MOoOOJbIIamka (PMHAHCHJCKOT CTamba
Iy’KHUKa, aKo T€ Mepe yTU4Yy Ha cTeueHa IpaBa Tpehux juna, mocedHO Mepe Koje ce 0JHOCE
Ha 3a0paHy, oOycTaBy WM OrpaHHuYeme Iulahama, U3BpIIEHE o00aBe3a WIM CMambemne
MOTPAKUBAHA,

146) HeTHpame je OCTYIAaK MpeTBapama MoTpaKuBamba U 00aBe3a Ha OCHOBY HaJlora
3a MIPEHOC KOje jeJIaH WM BUIIIE YUECHUKA y CUCTEMY 3a CAlIUPame JOCTaBJba]y WU IpUMajy
O]l JeZTHOT WJIM BHUIIIE YYECHUKA Y TOM CHUCTEMY, IIITO JOBOJH JIO0 TOTa Jia Ce MOTPaXxyje jeHO
HETO MOTPaKMBambE WJIM JIyTyje jeHa HeTO o0aBe3a MOjeJMHAYHOT YUECHHKA y CHUCTEMY 3a
caliupame;

147) padyH 3a canaupame je padyH Ko IeHTpajaHe OaHKe, MOCPEIHUKA 3a CaIHpParbe
n CCP-a koju ce KOpUCTH 32 ip>Karbe HOBYAHUX CPEJICTaBa WM XapTHja OJ BPEIHOCTH U 3
caliupame TpaHCaKIfja n3Mel)y yaecHUKa y CHCTEMY 3a CallIparhe;

148) cpenctBa 06e30ehema, y cmuciy ['mase XIII oBor 3akoHa, cy HOBYaHa CPENCTBA,
(bMHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH U KPEAWTHA MOTPAXKHBAKA Y CMUCIY 3aKOHA KOJUM ce ypehyje
¢unancujcko o6e36eheme, ycraHOBIbEHA Py OCTBAPHBaba MTPaBa U U3BpIIaBamba 00aBe3a 1o
OCHOBY HAJIOTa 3a IIPEHOC Yy CUCTEMY 3a CAIUPABE;



149) mocnoum naH, y cmuciy I'maBe XIII oBor 3akoHa, jecTe JaH KOjH, Y CKJIaay C
MpaBUJIMMa CHCTEMa 3a cCallupare, MOKpHUBa JHEBHA UM HOhHa canaupama U 00yxBara CBE
norahaje y TOKY IOCIOBHOT LMKJIyca TOT CHCTEMa M HE MOpa Ce€ HYXHO OJHOCHUTH Ha
KaJICHIAPCKU JaH;

150) moBe3anu cucremu, y cmuciy I'mase XIII oBor 3akoHa, 03HA4aBajy JABa WM BUIIIE
CUCTEMa 3a CalNpame YUjU Cy OpraHU3aToOpu MehyCOOHO 3aKJbydWiIHM CIIOpa3yM KOjH ce
OJTHOCH Ha M3BPIICHE HAJIOTA 3a IPEHOC U3Mely THX CHCTeMa 3a CAIUPabe;

151) opranuszatop cucrema 3a canaupame, y cmuciay [naBe XIII oBor 3akona, je
IPaBHO JIMIIE KOje yIpaBjba PaJoM CHCTEMa 3a CaJIupame, Y CKIaay ¢ MpaBWInMa paja Tor
cucTeMa, M KOje je OATOBOPHO 3a paj Tor cucrema. OpraHu3aTrop cUuCTeMa MOXe Jia JIeyje U
Kao MOCPeAHUK 3a cangupame, CCP nnm kaupunmka kyha;

152) nematepujain3oBaHu OOJIMK je YM-CHHIIA J1a (PUHAHCHU]CKA HHCTPYMEHTH IIOCTOje
CaMo Kao 3alKCH Y eJICKTPOHCKOM OOJIHKY;

153) HecnocoOHOCT W3MHpHUBama o0aBe3a ydecHuka, y cmuciy [nmase XIII osor
3aKOHA, je CHUTyalMja y KO0jOj je MPOTHUB YyUYECHUKA MOKPEHYT/OTBOPEH CTEeYajHU MOCTYIIAK,
OJTHOCHO, YKOJIMKO j€ YUECHHUK KpEeAUTHA HMHCTUTYIIH]ja, KaJa je JJOHETO PELIeHhEe O OIy3UMaby
J03BOJIE, OJIHOCHO aKT HaJUIe)KHOT OpraHa KojuM ce nokpehe/oTBapa credajHu MoCTynaK WiIn
npeay3uMajy Jpyre Mepe y CKIaay ca 3aKOHOM KOje Cy yYCMEpeHE Ka TMPECTaHKy WU
peopranu3almjy TOT JIMIA ¥ JOBOJIE 10 3a0paHe pacrojiarama Cpe/ICTBIMA C payyHa;

154) ucnopyka ca mahamem (enr: Delivery versus Payment, y nasbem Texcty: DVP),
je MexaHHM3aM calJipama XapTHja 01 BpEAHOCTH KOjH ITOBE3Yje MPEHOC XapTHja 01 BPEITHOCTH
ca MPEHOCOM HOBUYAHMX CPEACTaBa, TAKO Jla C€ UCTIOPyKa XapTHja O/ BPEIHOCTH W3BpIIABa
HCTOBPEMEHO ca 0JIroBapajyhnM npeHocoM HOBYaHUX CPEICTaBa;

155) ECMA — EBpOIICKH peryjaaTopHH OpraH 3a XapTHje OJf BPSIHOCTH U TPXKHUIITA
KamuTana;

156) He3aBuCHM WiaH 0A00pa je WiaH 0J00pa KOjH HHje Y MOCIOBHOM, MOPOIMYHOM
WIM JAPYroM OAHOCY KOjU M3a3uBa cykoOa MHTepeca ca KOHKpeTHUM CCP-eM uiaM mweHUM
KOHTPOJIHIM aKIMOHAPHMa, FheHOM YIPaBOM WJIM WIAHOBHUMA KIMPHUHTA W KOjH HHUje OO Y
TaKBOM OJIHOCY Y MEPHOAY OJ IET roJIMHa IIPe KHEroBOT WIAHCTBA Y 0A00pY;

157) npuspeauu cyojekt (enri. undertaking) y cMucity oBOT 3aKOHA je cyOjekar Koju
ce 0aBM €KOHOMCKOM JenaTHouthy, oqHOCHO AenaTHolihy Koja ce cactoju ol Hyhemwa pobe
WM yCiIyra Ha Tp’KULITY, 0e3 0031pa Ha HeTroB IIPaBHU CTaTyC ¥ HAYMH Ha KOJU ce PMHAHCUPA;

158) y30ymHBa4 y cMHCITy OBOT 3aKOHA je (PU3HYKO JIKIIE KOje MPHjaBH CTBApHE WU
MOTEHIM]jaJTHE TTOBPE/IC 3aKOHA 3a YM]y NMPUMEHY je HajyieskHa Komucuja 3a xoje je ca3Haio y
BE€3U Ca CBOJUM PaJIHUM aHTAKOBAEM,;

159) PECTPYKTYPUPAWBE, YV CMHUCIY OBOI' 3AKOHA, CY MEPE
YCMEPEHE HA PECTPYKTYPUPAIE ITOCJIOBABA IYKHUKA KOJE YKIbYUVYIY
[TPOMEHY CACTABA, YCJIOBA WM CTPYKTYPE MMOBHHE UM OBABE3A
JAYXKHUKA NJIM BUJIO KOJEI" APYT'OI' AEJIA CTPYKTYPE KAIIUTAIJIA IYKHUKA
[IOITYT MNPOAAJE MMOBUHE WJIN JEJIOBA TIOCJIIOBABA U, AKO JE TAKO
I[MPEABUBEHO HAILIMOHAJIHUM IIPABOM, IIPOJIAJE IIOCJIOBABA KAO
JPYIITBA KOJE TPAJHO IIOCJIYJE, KAO U CBE IIOTPEBHE OIIEPATHUBHE
I[MTPOMEHE MJI1 KOMBUHALINIJY TUX EJIEMEHATA;

160) OJAOBPEWE YV CMUCIY TJIABE IV JE TIO3UTHBHA OIJIYKA
HAJUIEXXKHOI' OPTAHA MATHUYHE JIP2KABE YWJIAHMIE NMJIM KOMUCHUJE HAKOH
N3BPUIEHE TITIPOBEPE TIIOTIIYHOCTHU, JOCJIEJHOCTHU U PA3YMJbMBOCTU
NHOOPMALIMJA HABEAEHUX V ITPOCIIEKTY, BE3 PASMATPABA TAUHOCTHU
TUX NHOOPMAILUJA,

161) EJIEKTPOHCKUM OBJIMK, OAHOCHO EJEKTPOHCKU ®OPMAT JE
CBAKU TPAJHN HOCAU ITOJIATAKA OCHUM ITAIINPA;



162) CEKYHJAPHO U3JJABE XAPTUJA OJ BPEJHOCTH, IMPEACTABJBA
HOBY EMUCHUJY XAPTUJA Ol BPEAHOCTHU JIMLIA U3 YJIAHA 48. CTAB 1. TAU. 1)
J10 4) 3AKOHA I10/] YCIIOBUMA TIPOIIMCAHUM NCTUM HYJIAHOM 3AKOHA.

Komucuja moxe Ommke ypeauTa:

1) yroBope o u3BeleHUM (PUHAHCHJCKMM HWHCTPyMEHTHMa M3 cTaBa 1. Tauka 19)
nonrauka (7) oBOr wiaHa, KOJjU MMajy OCOOMHE IpYTrWX H3BEIEHHX (PHUHAHCH)CKUX
MHCTpYMEHATa;

2) yroBope O HU3BEICHUM (UHAHCHJCKUM HMHCTPYMEHTHMMa U3 cTtaBa l. Tauka 19)
noarauke (10) oBor uimaHa KOjU HWMajy OCOOMHE JPYrux W3BEICHUX (PUHAHCH]CKUX
MHCTpyMeHara, y3umajyhu y o03up, uzmel)y ocrasnor aa im ce \uMa Tpryje Ha peryincaHoM
tpxkuity, MTII-y uau OTII-y.

Komucuja Moxe 61mke ypeIuTH TEXHUUKE eIeMEHTE TI0jMOBA U3 OBOT WIaHa, KaKko Ou
ce y 003up y3ese HOBe IpaKce Ha TPKUILITY, pa3B0j TEXHOJIOTHja U HCKYCTBO ca IIpakcama Koje
Cy He103BoJbeHE y ckiiany ca I'maBom XII oBor 3akona.

Yrau 4.

Onpenbe oBor 3aK0HA HE MPUMEY]jy ce Ha Penybnuky mim Hapoany 6anky Cpouje,
Ha TproBame (MHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMMA 4YWju Cy u3naBaouu PemyOmmka m Haponmna
6anka CpOmje, Ka0 HM Ha HECTaHIApAM30BaHE M3BEACHE (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE, OCUM
YKOJIMKO 3aKOHOM HHj€ OpyK4Hje oapeheHo.

Onpenbe I'nmaBe IV oBor 3akoHa Koje peryiuily jaBHY IOHYIy HE NPUMEBY]y ce Ha
aKuyje Koje ce u3Aajy, Ipojajy WM Jelie y CKIaay ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje
IpUBaTU3aIMja U 3aKOHOM KOjuM ce ypelyjy npaBa rpahana Ha GecriaTHe akiyje 1 HOBYaHE
HAKHAJIe y TIOCTYIIKY MPUBATH3ALIH]e.

AKIgje U3 cTaBa 2. OBOT WIaHa MOTY OUTH YKJbYYEHE Ha PEryJIMCAHO TPIXKHUIITE,
onnocHo MTTI, 6e3 ogoOpema Komucuje, ykolmko HCIymaBajy Apyre YCIOBE U3 OBOT 3aKOHA
1 yCIIOBE 3a MPHJEeM Ha peryjaucaHo Tpxuiite, ogaocHo MTII.

N3naBaonu akiuja u3 craBa 2. OBOT YjaHA CMATpajy C€ JaABHUM JPYIITBUMA YKOJIUKO
HCIYHaBajy yCJIOBE 3a jaBHO JPYILUTBO MpoIucaHe oapenooM wiaHa 2. Tauka 100) oBor 3akoHa.

N3naBaomu u3 unana 2. cras 1. rauka79)rearat—3),(6)#{(H-opor3axena | AUKA
79) TIOATAY. 2), (5), (6) U (7) OBOI' BAKOHA «koju u3aajy Ay)KHHYKE XapTHje O]
BPEIHOCTH HE CMaTpajy Ce JaBHUM JIPYIITBUMA Y CMHUCIY OBOT 3aKOHa.

IoceOHe yroBopHe oapende 0 HAMUpPeEHY

Ynau 25.

YI'OBOPOM O 3AJIO3M KOJM IIPEJCTABJBA IIPABHU OCHOB 3A
3ACHUBAGE 3AJIOKHOI ITPABA TTPBOI' PEIA MOXE A CE YCTAHOBMU ITPABO



3AJIOXKHOI' IIOBEPUOLIA A, YKOJIMKO BEI'OBO IIOTPAXKMBAIGE HE BY/IE
HAMUWPEHO O JOCIIEJIOCTH, CTEKHE IIPABO CBOJUHE ®WHAHCUJCKOM
NHCTPYMEHTY KOIJE JE CPEJICTBO OBE3BEDBEA.

[PEJIMET YTOBOPA O 3AJIO31 U3 CTABA 1. OBOT WIAHA HE MOT'Y BUTU
COIICTBEHE AKLIMJE JIYKHUKA.

YTOBOPOM W3 CTABA 1. OBOTI’ YWIAHA MOPA CE TPEJIBUJETU HAUMH
YTBPBUBAILA BPEJJHOCTU CPEJICTABA OBE3BEBEILA [TPUIIMKOM CTULIAIA
[IPABA CBOJUHE HA ®UHAHACHICKOM MHCTPYMEHTY KOJE JE CPEJICTBO
OBE3BEBEIHA.

YKOJIMKO, HA IAH CTULIAIbA TIPABA CBOJUHE, VTBPBEHA BPEJHOCT
CPEJICTABA OBE3BEBEIbA, V CMUCJIY CTABA 3. OBOT YJIAHA, [TIPEBA3IJIA3U
BPEJIHOCT IOTPAXKUBAIA 3AJIOKHOI TIOBEPUOLIA TTPBOT” PEJIA, UCTH JE Y
OBABE3U JIA, HAPE/THOT PAJIHOT JIAHA, YV HOBILY, PA3JIMKY UCIUIATHU:

1) OCTAJIUM 3AJIO)KHUM TOBEPUOLIMMA YUJA TIOTPAXKUBAIA CY
JIOCIIEJIA A HUCY U3MUPEHA, C TUM LITO JE IVKAH 1A BOJIU PAUYHA
O PEJIOCJIEZ]Y CTULIAIbA 3AJIOKHOT ITPABA YV PETHUCTPY 3AJIOKHOT
TIPABA;
2) 3AJIOTOJIABILY - AKO HE ITOCTOJE 3AJIOXHA ITPABA JIPYTOT U IAJBUX
PEJIOBA WJIU TIOTPAXKHBAILA U3 IbUX HUCY JOCIIEJIA.
3AJIOHU [TOBEPWJIALL ITPBOT PEJIA KOJU TIOCTYIIU CYIIPOTHO CTABY
4. OBOT YJIAHA IUJIARA OCTAJIUM 3AJIOKHUM T[OBEPUOLIMMA, OJHOCHO
3AJIOTOJIABILY TIPOIIMCAHY 3ATE3HY KAMATY 3A TIEPMOJ OJ1 JIAHA
CTULIAIbA TIPABA CBOJUHE 13 CTABA 3. OBOT WIAHA JO JIAHA UCIUIATE
BUILKA BPEJHOCTH.

Cruname npasa cBojuHe Ha (MHAHCHCKHM HHCTPYMEHTHMA KOjH Cy NpeaMeT
YrOBOPHOT 32/105KHOT IIPaBa

Ynan 29.

JIMIE KOJE KVYIIM ®UHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE ITPOJATE V CKIIALY
CA YIAHOM 28. OBOI' 3AKOHA, CTHUYE IIPABO CBOJMHE HA THUM
OUMHAHCHUICKUM MHCTPYMEHTHUMA BE3 TEPETA.

Haane}be mocJjie 3aCTapejocTu

Ynan 30.

3a0KHU TOBEpUJIAL] CE€ MOXE HAMHPUTH U3 BPEAHOCTH 3aJI0KEHOT (PMHAHCH)CKOT
WHCTPYMEHTA U TOCJe 3acTapenocTu mwerosor nortpaxuBama, CXOAHO 3AKOHY KOJU
YPEDBVYIJE OBJINTI'ALIMOHE OZJHOCE.

3ACTAPEJIA TIOTPAXKUBABA KAMATA U JAPYIUX I[TOBPEMEHUX
JABABA HE MOI'Y CE HAMHWPUTH HW3 BPEIHOCTU 3AJIOKEHOT'
OUMHAHCHNICKOI' THCTPYMEHTA.

Perucrap 3a/10:kHor NpaBa Ha GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTHMA



Ynag 32.

Perucrap 3anoxHor npasa Ha (UHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMA j€ PETUCTAp KOjH BOIH
[IPXOB, y koju ce, y CKIIaay ca OBUM 3aKOHOM, YIHCY]y 3aJI0)KHA TIpaBa Ha (PMHAHCH]CKUM
MHCTPYMEHTHMA.

I[IPXOB jaBHO 006jaBibyje HA CBOjOj] MHTEPHET CTPAHUIM cieaehe mogaTke U3 perucTpa
3aJI0’KHOT ITpaBa:

1) ume u mpe3ume Ty)KHHKA, OJTHOCHO 3aJI0TO/IaBIIA;

2) BpcTy ¥ 0poj GMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa KOJU Cy MPEIMET 3aJI0KHOT TIpaBa;

3) BucuHy 00e30eheHor morpaknuBama;

4) BABEJIEXXBA J1A JIN 3AJIOXKHU [TOBEPUJIALL UMA TIPABO A TTPUBUPA
I[IJIOAOBE KOJE JAJE ®PUHAHCUICKU MHCTPYMEHT U KOJE;

5) 3ABEJIEXXFBA JIA JIN JE YTOBOPOM O 3AJIO3U KOJU JE ITPEACTABJBAO
IMPABHI OCHOB 3A 3ACHUBAIE 3AJIOXXHOI ITPABA TTPBOI"' PEJIA YCTABJBEHO
IMTPABO 3AJIOXHOI' ITOBEPUOLA JA, YKOJIMKO HBEI'OBO IIOTPAXKNBAKBE HE
BYJAE HAMHWPEHO O JOCIIEJIOCTHU, CTEKHE IIPABO CBOJUHE HA
OUHAHCHUICKOM MHCTPYMEHTY KOJU JE CPEACTBO OBE3BEDBEBA.

46) 3a0enex0y criopoBa O 3aJ0KHOM IIPaBy WM Y BE3U ca MPEIMETOM 3aJIore.

Perucrap 3a10:xHOT IIpaBa ce MOpa BOJUTH aXKYPHO.

YK.]'by‘-ll/IBaH)e xaanja 01 BPE€AHOCTH HA PEryJucaHo TPKUIITE

Yiau 64.

VKOMUKO je-yKAy4eibe-XapTHia-0a4-BPeAHOCTH V- TPROBatbeHa-PEryAHCAHIO-TPIKHIHTE
ebasestoe CE XAPTUJE OJI BPEJHOCTU VKJbYUVYIY V TPIOBAKBE HA
PEI'YJIMCAHO TPXXMIUTE, uznaBanan je ngyxaH 1a, y poKy O TpH paJiHa JlaHa O] JjaHa
npujeMa obasemtema o LIPXOB-a o okoH4aHuM mocTtyniuma u3 4wiaHa 63. craB 1. oBor
3aKOHA ITOJIHECE 3aXTEB OPraHMU3aToOpPy TPIKUILTA 38 YKIbYUEHE Y TPrOBAE.

Opamax HaKOH YKJbydeHa Y TProBambe XapTHja 0J1 BpEAHOCTH WIH JOJIaTHUX XapTuja y
OKBHPY HUCTE KJIACe XapTHja O] BPEIHOCTH, OPTaHU3aTOp TPKHUIITA e Ty>KaH Jla 0 ToMe 00jaBU
o0aBelITeHh€ Ha CBOjO] MHTEPHET CTPAHUIM M Ja IpHUMEpaKk TOI O0aBelITeHa IOIIajbe
enektporckuM nyreM Komucuju, HPXOB-y u usgasaony.

JaBHa noHya XxapTuja o BpeAHOCTH MM YK/bY4YeH¢ Y TPrOBalke HA PeryJIHCaAHOM
TPAKUIITY HA OCHOBY NPOCHEKTA CACTAB/bEHOr Y CKJIaay ca oBuM 3akoHoM KAJIA CY
N3JABAOIIA U3 CTPAHE 3EMJbBE
Uian 66.

AKO u3aBanall u3 CTpaHe 3eMJb€ HaMepaBa JaBHO J1a HYJIU XapTHje OJ BPEIHOCTH y
PenyOnunm unu 3aTpaku yKJbyderme XapThja O]l BPEIHOCTH y TProBamke Ha PEryIHCcaHOM
TpKUIITY y PemyOnuiiy, Ha OCHOBY IMPOCIEKTa CacCTaB/BEHOT y CKJIAAy Ca OBHM 3aKOHOM,
Komucuja omo6paBa npocnekT y CKiIaay ca WiaHoM 54. OBOT 3aKOHA.

Haxon mTo ce mpocnekT ogo0pu y CKJIaay ca CTaBOM 1. OBOT 4jaHa, OH CaApKH CBa
npaBa M oOaBe3e mpeaBUlEHE MPOCIEKTOM Y CKJIQAYy ca OBMM 3aKOHOM, a Ha MPOCHEKT U



M3/1aBaolla U3 CTPaHEe 3eMJbE TIPUMEHY]Y CE CBE OApe10e OBOT 3aKOHA, Ka0 W HaJI30p KOJH BPIITH
Komucwja.

Hanzopua osinamhema Komucuje
Yian 69.

Komucuja Bpim Hag30p Haj UCITyHaBakbeM CBUX 00aBe3a IIPONUCAHUX opeadama oBe
IJIaBe y BE3M Ca JaBHOM IIOHYJIOM XapTHja OJf BPEIHOCTH U/WIHM YKJbYYEHEM Ha pEeryucaHo
TPIKUILITE.

V Bpuiewy Hagzopa Komucuja nma npaso ga:

1) 3axTeBa oJ U3/1aBanana, noHyhaya nin Juia Koja Tpake YKIbyueHmhe Ha PEryIHCaHO
TPXKUIITE J]a y TMPOCIEKT YKJbyde JoJaTHE WH(pOpMaIHje, YKOIUKO je€ TO HEONXOIHO paau
3alITUTE HHBECTUTOPA;

2) 3axTeBa O] M3aBayala, MoHyhaya Wiy JIMIA Koja Tpaxe YKIbYICHE Ha PEryIMCaHO
TPKUIITE, KAa0 U JIMIAa KOja MX KOHTPOJIMILY WM Cy MOJl lbUXOBOM KOHTPOJIOM, /1a JOCTaBe
[oJIaTKe ¥ JOKYMEHTa 0J] 3Hayaja 3a CIpoBOleme Ha[30pa Hajl IPUMEHOM oJjpeiaba OBe IJ1aBe;

3) 3axTeBa 0]l peBU30pa, ylpaBe M3/aBaolia, oHyhaua Wwin NOJHOCHOLIA 3aXTEBa 32
YKJbY4€H€ Ha PeryJIucaHo TP>KULITE, Ka0 U MOCPEJHNKA KOju he CpoBECTH MOCTYIAK jaBHE
MOHYJIe W YKJbY4YeHha Y TProBame Ha PETyIMCaHO TPXKUINTE, J1a JOCTaBe WH(pOpMaIHje U
obaBemITema 01 3HaUaja 3a HA30p HaJI MPUMEHOM oJipeiada OBe TIIaBe;

4) mpeKWHE jaBHY MOHYIYy XapTHja OJf BPEOHOCTH WM YKJbYYCHE y TProBame Ha
OPTaHU30BAHO TPXKHILTE, HAjAYXKE JIECET paJHUX JIaHA YKOJIMKO MOCTOjH OCHOBAaHA CyMmba Jia
Cy MpeKpIleHe o/ipeioe OBe I1aBe;

5) 3a0paHu WM NMPEKUHE OTJIalllaBamke, UM O]l M3/1aBaolla, MoHyhaya wiM auna Koje
TPaXKU YKJbYU€H-€ Ha OPraHU30BaHO TPXKULITE TPAXKH Jla IPEKUHY UM 00YyCTaBe OrlallaBame
HajBUILE JeCeT PaJHUX JlaHa, y Cilydajy KajJa MOCTOjU OCHOBaHAa CyMma Ja je JOLUIO J0
nospejie oapenada oBe Iiase;

6) 3a0paHu jaBHY NOHYAY XapTHja OJl BPEIHOCTU W/WIN YKJbYUYEHE y TProBame Ha
OPTaHU30BAHO TPXKHIITE YKOJIUKO YTBPIH Ja Cy IMpeKpIIeHe opeade OBe IIaBe WM IMOCTOjU
OCHOBaHa CyMmba J1a he OUTH MpeKpIIeHe;

7) mpuBpemMeHO 3a0paHu TproBame Ha perynucaHoMm Tpxumry, MTII nmn OFHOTIL
TPXKUILTY HajIayXke JIeCeT paJHUX JaHa YKOJIMKO IOCTOjU OCHOBAaHA CyMHba Jia Cy MpEKplIeHe
olipen0e OBe TIaBe;

8) 3abpanu TproBame Ha peryiaucaHoM Tpxkuiry, MTII wim OFHOTII TpxumTy
YKOJIMKO YTBP/M Ja Cy MpeKpIIeHe opeade oBe Iiase;

9) o0jaBu na w3aaBanall, MoHyhad uim JIMiie Koje Tpaku yKJbY4eHhe Ha OpraHu30BaHOM
TPKUILITY HE HCITyHhaBa CBOje obaBese;

10) npekuHe mocTynak oA00pewma Wi MPEeKWHE WIK OTPaHUYM JaBHY MOHYIY /WK
VKJbYyUYCHE€ y TProBamke Ha PETYINCAHO TPXKHUINTE yKonuko je Kommcwja y ckiamy ca
oapendama OBOI 3aKOHa Ipeay3esia Mepe 3a0paHe WM OrpaHHuema, JOK Ta 3a0paHa WiIu
OrpaHUYCH-E TPaje;

11) onOuje na 0m0OpH MPOCHEKT KOjH je CAyMHUO oApeheHu u3naBanal, nonyhau mim
JIMIIE KOj€ TPAXKH YKJbYUCH-E y TProBame Ha PEryJUCAHOM TPXKHILITY Ha HajBHILE NET roJuHa



YKOJIMKO j€ Taj W3/aBajiall, MoHyhad WM JHIE KOje TPaXXh YKJbYUYEHE Yy TProBame Ha
PEryarcaHo TPXKUIITE IOHOBO M 030MJBHO MPEKPIINO OApea0e OBE II1aBe;

12) o6jaBu mim 3axTeBa O] U3JaBaolia jaa o0jaBu cBe OUTHE WH(OpPMAIH]je KOje MOTY
yTUIATH HA MPOLEHY jaBHO MOHYH)EHHMX XapTHja o BPEAHOCTH WJIM XapTHja OJ BPEAHOCTU
YKJbYYEHUX Yy TProBame€ HA OPraHM30BaHOM TPXKHIITY KaKo OM ce OocHrypajia 3aliTHTa
WHBECTUTOPA W HECMETaHO (DYHKIIMOHUCAHE TPIKHINTA;

13) mpekuHe WM 3axTeBa Ja peleBaHTHO peryiucano Tpxkwumre, MTIT wm OTII
00yCTaBM TProBame XapTHjamMa O]l BPEJIHOCTH aKO CMAaTpa Jia je CUTyallHja U37aBaolia TaKkBa
na OM TProBame MITETHIIO MHTEPECHMa HHBECTUTOPA,

14) cmpoBene HeNmoOCpeaHU HAA30p WM HCTpary Ha MecTUMa KOja HUCY IPUBATHU
cTaMOeHH MPOCTOPH (PU3UYKHUX JIMIA, 13 YJIa3H y MPOCTOPE U MMa MPHUCTYN JOKYMEHTUMA U
JIPYTUM TOIAlMMa y OWJI0 KOjeM OOJIMKY, YKOJIMKO MTOCTOjU ONpaBAaHa CyMmba J1a JOKYMEHTH
U JPYTHU MOJAIM TIOBE3aHU Ca MPEIMETOM MHCIIEKIIM)CKOT MperJieia WM Ha/A30pa MOTYy OUTH
pEIIeBAaHTHH 32 JIOKa3MBakbe MOBPE/a OJIpeI0r OBE IIaBe.

Hamzop u3 craBa 1. oBor wiana Komucuja Bpiimu:

1) HemocpenHo;

2) y capajiibu ca IpYruM OpraHuma,

3) NOJIHOIIEHEM 3aXTeBa HAJUIEKHUM CYJCKUM OpraHuMa.

IIpeamer peryiuncama
Unan 70.

Opnpenbama oBe rnaBe ypelyjy ce obaBe3e o0jaBJbHBama PEIOBHUX U MOBPEMEHHUX
uH(popMallija y Be3u M3JaBaiialla Yuje Cy XapTHje Off BPeJHOCTH yKJbyueHE y TProBambe Ha
peryiucanoM TPXKHIITY y Pemyonumu.

oryl-OIPEIBE OBE IJIABE HE IIPUMEWBYJY CE HA HWHBECTHULMOHE
JEAMHULIE KOJE U3JIAJY HHCTUTYLHUIE KOJIEKTUBHOI' UHBECTUPAKBA KOJE
HUCY 3ATBOPEHOI' TUIIA, KAO HM HA CTHUHABE WJIN OTYBEWBE THUX
JEAMHULIA.

Cako ynyhuBame Ha MpaBHa JMIA, y CMHCIYy oJpefada OBe TIJlaBe, YKJbydyje

pEerucTpoBaHa MOCIOBHA YAPYXKeHha KOja HEMajy CTaTycC MPaBHOT JHIa U (OHI0BE.

KOMUCHUIJA TIPOITMCYIJE IIOTPEBHE IIOAATKE, HAUMH IOCTABJbABA U
BUXOBO OBJABJBUBAKE 3A U3/IABAOLE UMJE CY XAPTUJE OJ BPEAHOCTU
YKJbYYEHE HA MTII UJIX OTIL.

Obasese u30a8aoya OYHCHUYKUX XAPMUja 00 8PeOHOCHU Koje CY YK/bYUeHe Ha Pe2yIUCAHO
mpocuwme

Ynan 96.

W3naBanaln Ay>)KHUYKUX XapTHja OJf BPEIHOCTH KOj€ Cy YKJbYYEHE Ha pEerylIucaHo
TP)KUIITE AY)XaH je Ja CBUM HMMaolnMa AY)KHUYKUX XapTHja O BPEIHOCTH HCTOT paHTa
00e30enn paBHOIpaBaH TPETMaH y BE3W ca MpaBHMa Koja MPOM3UIIA3e U3 TUX TYKHHUKHX
XapTHja O] BPETHOCTH.



N3naBanan ny>KHMYKUX XapTHja O]l BPEAHOCTH j€ TyKaH Ja 0e3 ojajiarama 00aBecTH
JaBHOCT O CBakOM HOBOM H3/aBamy AYKHHYKHX XapTHja OJl BPEJHOCTH, a HAPOYUTO O
OCUTYpamy WIH TapaHIUjU y BE3U Ca TUM U3/IaBAHEM.

W3naBanal Ty>KHUYKHX XapTHja O]l BPEOHOCTH, JyXaH je Ja IUXOBUM HMAOIMMa
o0e30eau cBa cpencTBa U HHPOpMaIHje ToTpeOHEe 3a OCTBAPUBALE IbUXOBHX IPaBa, Ja HCTE
00jaBu 1 1a 00e30€1 BUXOBY HEITOBPEAUBOCT.

Mmaonuma TyKHUUKHX XapTuja off BpeAHOCTH Mopa OUTH oMOryheHO OCTBapuBame
HBUXOBUX IIPaBa MyTeM ITyHOMONHHKA.

W3naBanar 1y>KHUYKHUX XapTHja O BPEIHOCTH, HAPOUYHUTO MOpa Jia:

1) o6jaBu UM Momabe HUPKYIAPHO 00ABEIITEHE: O MECTY, BDEMEHY U JHEBHOM pely
exymmrHeCACTAHKA wnMmanana nyXHHYKHX XapTdja OJ BPEIHOCTH, UCIUIATH Kamarte,
OCTBapvBamy TpaBa Ha KOHBEP3HWjy, 3aMEHY, YIUC WM TMOHUINTEHE, Ka0 M O MpaBy Ja
YUYECTBY]Y Y HaBEeJeHUM Joral)ajuMa 1 mociIoBHMa;

2) y4uHU AOCTYIHUM oOpas3all u3jaBe 0 MyHOMONHUKY y TUCMEHO] POPMHU, UITH, aKO je
Moryhe, y enekTpoHCKoj ¢GopMu, CBakOoM IMIly oBiamheHoM Ja rjaca Ha
exymrrHCACTAHKY umanana ny:xHUYKHUX XapTuja, 3ajelHO ca 00aBEIITEHEM O HEHOM
OJlpKaBamby WJIU, HA 3aXTEB, HAKOH 00jaBJbUBamba MO3UBA;

3) oapenu KpeIuTHY HHCTHTYIH]Y ITyTEM KOj€ UMAOIH Ty)KHHUKHAX XapTHja OCTBApPY]y
CBOja (PMHAHCH]CKA TpaBa.

Kana m3maBanan casupa eryrmrrryCACTAHAK nMmanamna ny>xHHYKHAX XapTHja dja
MojelMHaYHa HOMHHANHA BpeaHocT wm3Hocu Hajmame 100.000 eBpa y AMHAPCKO]
MPOTUBBPEIHOCTH 110 3BAaHUYHOM CPEAbEM Kypcey JUHapa npema eBpy koju yrphyje Hapoana
6anka CpOuje, uma npaso na uzabdepe mecto wenortbEI'OBOI onpkaBama y OMI10 K0joj
npxasu wianui EY, ako je y 10j 06e30e110 cBa cpecTBa U MH(opMaIije Koje cy MMaolMa
TUX XapTHja 0]l BPEIHOCTH MOTpeOHE paJu OCTBapUBaba BUXOBHX IpaBa.

CraB 6. oBOr 4YjaHa ce NpUMEHYje W Ha HMMaolle TYKHHUUKMX XapTHja 4uja je
HOMUHAJIHA BPETHOCT HM3paXCHa y BaJyTH KOja HHjEe €BPO, YKOJIUKO MPOTHBBPEIHOCT
MojeIMHaYHe HOMHWHAJIHE BPEIHOCTH Ha JaH u3Aama u3Hocu HajMmame 100.000 eBpa y
JMHAPCKO] TPOTUBBPETHOCTH IO 3BAHWYHOM CpPEIHEM Kypcy AMHapa ITpeMa €Bpy KOjH
yrBphyje Haponna 6anka Cpouje.

CraB 6. oBOr 4jaHa ce NMpUMEHYje M Ha IYXKHHUYKE XapTHje OJ BPEJHOCTH YMja
nojelMHaYHa HOMHHAJIHA BpeaHOCT wu3Hocu Hajmame 50.000 eBpa y JAMHAPCKO]
MPOTUBBPEIHOCTH 110 3BAaHUYHOM CPEbeM KypCy JUHapa pema eBpy kKoju yrphyje Hapoana
6anka CpOuje, Wi y ciydajy AyKHUUYKUX XapTHja Of BPEIHOCTH M3paKEHUX Y BaJyTH KOja
HU]J€ eBpO, Yija MPOTUBBPEAHOCT MOjeJMHAYHE HOMUHAIHE BPEIHOCTH Ha JIaH U3Aakha U3HOCH
HajMamwe 50.000 eBpa y AMHAPCKO] TPOTUBBPEIHOCTH O 3BAHUYHOM CPEIHEM KypCy AMHApa
npema eBpy koju ytBphyje Hapomna Gamka CpOuje, ako Ccy yKJby4YeHE y TpProBame Ha
peryiyucaHoM TPXKUIUTY y Hekoj Apxkasu wianuuu EY mpe 31. geuem6pa 2010. roaune, cse
JIOK Cy T€ XapTHje O] BPEJHOCTH Yy ONTHIIAjy/HUCY JOCIIeNe, MO YCIOBOM Jia CYy UMAOIy y
JpKaBH WIAHUIM KOJy je n3adpao M3/1aBaiall, Ha pacloyiaramky cBa CpeJICTBa U HH(popMaImje
noTpeOHe 3a OCTBAPUBAKE HETOBUX IPaBa.

W3naBanar, OyXKHUYKAX XapTHja O BPEIHOCTH, MOXE EJIEKTPOHCKUM IIyTeM Ja
o0aBelnTaBa UMaoIle Ty>KHUYKUX XapTHja 0]l BPEAHOCTH TIOJI YCIOBOM Ja je exymrrrraHA
CACTAHKY wumamama gy>)KHMYKHX XapThja oa BpeaHoctn #aenera—earyy/IOHETA



OIJIYKA o TakBOM HauuWHy OOaBEIITaBama, YKOJIMKO Cy HCIYHBEHU HajMame cleachu
YCJIOBU:

1) ynoTpeba eeKTPOHCKUX CpeicTaBa HE CME HU Ha KOJU HAYMH J]a 3aBUCH O] CETUIITA,
OJTHOCHO MPEeOHBATTMIITA MMAOIIA XapTHja WIN HETOBOT 3aCTYITHUKA;

2) mocTynuu UACHTU(UKAIIN]E MOPAjy J1a Ce yCIIOCTaBe, Kako O MMAOIU XapTHja Ouin
CTBapHO OJIATOBPEMEHO U BaJbaHO 00aBEIITCHHU;

3) uzmaBasnai Mopa Jia 3axXTeBa y MUCAHOM OOJIMKY CarjacHOCT 3a €JIEKTPOHCKY JIOCTaBYy
O]l CBaKOT' MMaoIlla XapTHja, IPU YeMy Ce CMaTpa Jia je TPUCTAHAK JaT aKo Ce Ha 3aXTEB HE
OJI'OBOPH y Pa3yMHOM POKY, C TUM IITO UMaJiall XapTHja KMa MPaBo Ja HAKHAHO Y CBaKo 100a
3aTpaXku J1a My C€ JOCTAaBH MMMCAHO 00aBeIITEHE; U

4) Tpolak eJIeKTPOHCKOT 00aBeIITaBama n3JaBaial] pacrioesbyje Ha UMaolle XapTHja
y CKJIa/Iy ca HaueJIOM PaBHOIIPABHOCTH.

IHoceOna opnamhema Komucuje
Yuan 104.

Komucuja pememem Moxe u3pehn HOBUaHy Ka3HY MpaBHOM JHIy y U3HOCY 110 10%
IPUX0/1a OCTBAPEHOT Y MIPETXOIHOj TIOCIOBHO] TOANHH, Ka/1a YTBPIH Aa:

1) Huje 00jaBUIIO YONIIITE WM HUje 00jaBUIIO Y MPOMKMCAHOM POKY M3BEIITaje Y CKIAAy
ca ui. 71-76. oBor 3akoHa 1 wi1. 93. u 94. oBor 3aKoHa;

2) je MOCTYyNWJIO NPOTHUBHO O0aBe3W y Be3M ca 3HayajHUM yuemthem u3 ui. 80-
85. n unana 89. oBor 3aKoHa.

Axo moBpeny u3 cTaBa 1. OBOT WiaHa YYMHU MAaTHYHO WJIM 3aBHCHO JIPYIITBO MAaTUYHOT
JPYLITBA KOj€ je 00aBe3HO /1a CacTaBH KOHCOJIMJIOBaHU FOJIMIIHBU 00padyH, HOBYaHA Ka3Ha U3
ctaBa 1. oBor wiaHa ce ojpel)yje npemMa rmocjieilbeM YCBOJ€HOM KOHCOJIUIOBAHOM T'OIUIIEHEM
W3BEIITA]Y.

Komucuja pememem Moxxke u3pehn HOBUaHY Ka3Hy (HU3UYKOM JIUIYy JI0 H3HOCA
JIBAHAECTOCTPYKOT IIpOCeKa 3apajia Koje je TO JIUIe OCTBApWIO y MOCIemha TPU Mecella Koja
MIPETXOIe MeCcelly Y KOjeM Ce U3pHhue Ka3zHa, KaJla yTBpIu Ja:

1) je oaroBopHO 3a HEOOjaBJbUBAKE UM HEOJIArOBPEMEHO 00jaBJbHBAKE M3BELITAja
jesror—aApymrBalI3JJABAOLIA y ckmagy ca . 70-76. oBor 3akona u wi. 93. u 94. oBor
3aKOHa,

2) je mOCTYNmWJO MPOTHBHO 00aBe3n y Be3W ca 3HadajHUM ydemthem wu3 wi. 80-
85. n unana 89. oBor 3aKoHa.

VY3 HOBuUaHy Ka3Hy 3a MOBpeje npomuca u3 craBa 1. oBor wiana Komwucuja moxe
YUYUHHOILY J1a U3PEKHE jJeHY WM BUILE MEpa KOJUM ce e(pUKaCHO OTKIIamkha]y leHe MOCIeTuIIe,
a HapOYUTO:

1) o0jaBpUBamE oriaca 0 Ka3HU ca UACHTU(UKAIIM]OM YIMHHOIIA U OITUCOM TTOBPEJIE
MpoIrca KOju je Y4HMHHUO;

2) Hayor (PU3UYKOM WJIM TIPABHOM JIMITY OJTOBOPHOM 3a MOBPEIY Jia MpEecTaHe Ja je
BPIIIH U JIa C€ Y3JPKH O] FeTOBOT BpIlIeHka yoyayhe;

3) oOycraBibame mpaBa riaca y—jasaem—aApymEsyKO/| U3/IABAOLIA nuny koje
noBpean 00aBe3y HM3BEIITaBamba O 3HauajHOM yuenthy u3 ui. 80-85. oBor 3akoHa M wiaHa
89. oBor 3aKkoHa.



VY onny4drBamy O BPCTH U BUCHHU Ka3HE W Mepe 3a MOBpeAe U3 CT. 1. 1 3. OBOr uiaHa
Komucuja HapouuTO BOIM pauyHa O CBUM 3HAUYajHUM OKOJHOCTHMA, @ HAPOUUTO O:

1) TeXUHM U Tpajamy MOBPE/E MPOINCa;

2) cTeneHy OJArOBOPHOCTH YUYMHHUOLA;

3) UMOBHMHCKOj CHa3u yYMHHOIIA KOja Ce, Ha MPHUMEp, UCKa3yje U MyTeM TOJUILIHET
MPHUXO0/1a MPABHOT JIMIIA WK TIpUMamba GU3NIKOT JIUIIA;

4) BUCHHU OCTBApEHOT JIOOUTKA MIIM U30CTHYTOT T'yOMTKAa YYHMHHOIIA aKO MOXE JIa Ce
YTBpW;

5) rybunuMa koje je uMaiao Tpehe Juie ycien MOBpene MpoImca ako MOXKE J1a ce
YTBpAH;

6) cnpeMHOCTH YYUHHUOIIA JIa capaljyje ce HaJUIe)KHUM OPTaHuMa;

7) paHHjOj IOBPEIH MPOIIHCA O] CTPaHE YYUHUOIIA.

CTpyKTypa ynpas/bamba OPraHu3aTopa TP/KUIITA
Ynan 114.

OpraHuszarop Tp)KUIITAa MMa CKYNIUTHHY aKIMOHApa, jeJHOT WJIM BHIIE W3BPIIHUX
IMPEKTOpa U HaJ30PHU 0A00p.

MasnaT U3BpIIHOT AUPEKTOPA TPaje YSTUPH TOJIMHE U HCTO JIUIE MOKEe OUTH ITOHOBO
OmpaHo.

Hamzopau o160p nMa npeceIHIKa U HajMamke YeTHPH WIAHA.

W3BpiiHM IMPEKTOp HE MOXKE OUTH WiIaH HAJ30PHOT 000pa.

Komucuja nponucyje caapixaj 3aXTeBa 3a JaBame MPETXOHE CarjlaCHOCTH Ha U300p,
OJTHOCHO UMEHOBAHk-€ JUPEKTOpa U WIAHOBA HAJI30pPHOT 0J00pa OpraHU3aToOpa TPHKHILTA.

JIMpeKTOp U 4iaH HaJA30pHOT 0/100pa OpraHn3aTropa TPJKUIITA, HE MOXKe OUTH:

1) nuue xoje noJyIexe NpUMEHH MPaBHUX MOCIEANIA OCY/IE;

2) nu1ie Koje je Ha pykoBoaehoj MO3UIMjH WM 3aTI0CJIEHO Y AP>KaBHUM OpraHuMa, OCUM
y ciydajy kaja PemyOnuka mMa BIaCHUYKO y4emhe y OpraHu3aTopy TPKHINTA;

3) naune Koje je AMPEKTOp, 4YjaH HaA30pHOr 0J00pa, 3aloCiIeHH, WX JIHIE ca
KBaJTM(UKOBAHUM ydemheM y JpyroM OpraHHM3aTopy TPKUIITA KOjH MMa JIO3BOIIY 3a paj
peMa OBOM 3aKOHY;

4) nuue Koje je TMPEeKTop, WiaH HaJA30pHOT 0j100pa miu 3anocieH y LIPXOB-y;

5) nHHeKoje-je-AHPEKTOP;, HiaH HaA3OPHOT-0A00paHAH 3aHOEH

eprammsatopy—spimmralILIE KOJE JE JIMUPEKTOP, WIAH HAJI30PHOT
OJIBOPA WJIM 3AMNOCJEH Y WHBECTULMOHOM JPVIUTBY WU
OBJIALIIREHOJ BAHIIM, OJHOCHO KPEJUTHOJ WHCTUTYLIIW, KOJ
3JABAOLIA UYWJE CY XAPTWE OJI BPEJHOCTU VKJBYUEHE VY
TPTOBAIE HA PEI'YJIMCAHOM TPXUILUTY, OJHOCHO MTII U OTII Y
PEINVEIULU WX Y UHBECTULIMOHOM ®OHJIY YUJE CY XAPTUJE O]
BPEJHOCTU VKJBYUYEHE V TPIOBAILE HA TPXXMIITE XAPTHJA O]
BPEJJHOCTU, OCUM VY CJIYUAJY KAJIA UMA BJIACHWYKO YYEUIRE V
OPITAHU3ATOPY TPXKUILTA;




6) u1ie Koje je OJIMCKO MOBe3aHo ca JUIMMa 13 Tad. 1)—5) oBOT cTaBa.

[TocmoBHa pemyranyja W HCKYCTBO JHPEKTOpa W YiIaHA HAA30pHOT 0J00pa
opraHu3zaTopa TpKuIuTa Tpebda 1a obe3bene J00po U MOY3/1aHO YIPaBJbambe OPraHU3aTOPOM
TP’KULITA, OJHOCHO peryaucanum tpxumrem #MIFH, MTII-OM U OTII-OM u oBa nuua
MoOpajy Jla ©Majy oAroBapajyhy nocioBHy penyTanujy 1 HajMame TP FOJUHE PaJHOT UCKYCTBA
y BE3M ca XapTHjama oJf BPeIHOCTH.

JIMpeKTOp OpraHu3aTopa TPKUIITA MOpa OUTH 3aIIOCIICH ca ITYHHM PaJHUM BPEMEHOM
y OpraHu3aTopy TPXKUIITA, & TO JIMIIC U HajMamke jeJaH WIaH HaJ30pHOT 0J100pa MOpa 3HATH
CPIICKH jE3HK.

Onoop 3a uMeHOBama

Yan 116.

Opranu3atopy TP>KUIIITA 32 KOje Ce cMaTpa Ja Cy BEJIMKHA Y CMUCITY FbUXOBE BEFHHHHIE;
YHYTpAIIbe OpraHn3allije v MpUpoJie, 00MMa U CII0KEHOCTH BbUXOBUX ITOCIIOBaba, OCHUBA]Y
0I00p 3a MMEHOBama CacTaBJbEH O] WIAHOBA OpraHa ympaBe KOju He 00aBibajy HUjETHY
U3BPIIHY (QYHKIHM]Y Y TOM OPraHU3aTOpy TPXKULITA.

OpraHu3atopu TP>KULITA U BUXOBU OJ00pU 3a UMEHOBaba y3UMajy y 003Up IIMPOK
CIEKTap OCOOMHAa M CHOCOOHOCTHM NPWIMKOM HMEHOBama WIAHOBA OpraHa yOpaBe U
YCIIOCTaBJba]y MOJIMTUKY MOJCTHIIAbA PA3HOIMKOCTH Y OpraHy yIpase.

On6op 3a nMeHOBaWa U3BpIaBa cienehe 3anarke:

1) yrBphuBame 1 nmpenopyuuBame KaHAWIaTa 3a YIPaKikEHa pajiHa MEcTa y OpraHy
yIpagse, Koje MOTOM yCBaja OpraH yNpaBe WM ce 0/100paBa Ha CKYNIITHHU akinoHapa. [Tpu
tome On16op 3a UMEHOBaWA:

(1) y o03up y3uma paBHOTEXY M3Mel)y 3Hama, BEIITHHA, PA3HOIUKOCTH U UCKYCTBa
opraHa ymnpase;

(2) mpumpeMa onuc AY)KHOCTH M HOTPeOHMX CIIOCOOHOCTH 3a ojapeheHO MecTo H
MpOLIEHYje OUEKUBAHO BpeMe MOTPeOHO 3a U300p;

(3) yrBphyje moTpeOHy 3acTyNJBEHOCT I0JIOBA Y OpraHy yIpaBe U pa3BHja Mepe 3a
noBehame Opoja MpeacTaBHUKA MPEMalIo 3acTYIJBEHOT T0JIa y OpraHy yIpaBe Kako O ce
MOCTUTA0 OBaj IWJb;

2) PeIOBHO U HajMame jeHOM TOIUIIELE OICHY]je CTPYKTYPY, BEIHUUHY, CACTaB H
YCIIEIIHOCT OpraHa yIpaBe M 3a OpraH yIpase NpUIpeMa IMpernopyke y Be3u ca moryhum
U3MeHaMma;

3) penoBHO W HajMame jEHOM TOJUIILE MPOLEHYje 3HAHE, BEIITHHE U HCKYCTBO
MOjeIMHAYHUX YIaHOBa OpraHa yIpaBe, Ka0 M OpraHa ymnpaBe Kao ILEJIHMHE U O TOMeE
o0aBernTaBa Opraf ynpase;

4) penoBHO MPEUCTIUTYje MOJUTHKY OpraHa yrpase y Mmorjeny n3dopa U MMEHOBamba
BUIIET PyKOBOJICTBA H 33 OPTaH yIpaBe NpUIIpeMa Iperopyke.

Onbop 3a UMEHOBamwa, IPH BPILEHY CBOJUX AYKHOCTH, PEIOBHO U Y MEPH KOJIMKO je
To Moryhe, y3uma y 003up norpedy na ce 006e30e1u Ja MPUIUKOM JOHOILIEHa OTIyKa YHyTap
opraHa yrnpase He NpeoBJjajiaBa HUjeAaH 10jeAUHALl WM Mamba rpyna Jby/1, Ha HAYUH KOju Ou
OMo IITEeTaH 3a MHTEPECe OPraHu3aTopa TPHKUIITA Kao LEIHUHE.

VY 06aBibamy CBOJHX JY>KHOCTH, 0100p 32 UMEHOBamba MOKE€ KOPUCTUTHU CBE IOTpEeOHE
n3BOpe nHpopMalrja, yKIbydyjyhu CrioJbHO CaBETOBAmbE.



Onnyka o nmoBjavemy aKIMja ca peryJaucaHor TPsKUIITAa
Unan 133.

CkynmTiHa U37aBaolia, OJHOCHO jaBHOT APYIITBA MOXE JOHETH OJUIYKY O TIOBJIAYCHY
aKIMja ca peryIrCcaHor TPXKHIITA ITIAaCOBMMA KOjH MPECTaBIbajy HajMamkbe TPU YETBPTHHE O]
yKyIHOT Opoja M3/aTHX aKlMja ca MpaBOM TIjaca, ¢ TUM IITO CE€ CTaTyTOM JIPYIITBA MOXE
onpenutu U Beha BehnHa 3a 1oHOIIEHE OBaKBE OIIYKE.

Onnyky u3 craBa 1. OBOT 4jaHa jaBHO JAPYIITBO MOKE J1a JIOHECE aKO Cy KyMYJIaTHBHO
UCIIYEeHH cienehn ycinoBu:

1) jaBHO ApymTBO MMa Mame o1 10.000 akironapa;

2) na je y mepuoy OJ TpH Mecela KOjH MPETXO0M JaHy JOHOIICHa OITYKE O Ca3UBamby
CEJIHUIIC CKYIIITHHE aKIMOHApa Ha KOjOj ce OJUTydyje O MOBIAYeHYy aKIlfja ca PeryaucaHor
TpKUITa—eAHecHo—MTH yKymHO ocTBapeHM OOMM INpOMeTa akija Koje Cy INpeaMer
HaBEJICHOT IMOBJIa4eHha U3HOCHO Mame 011 0,5% 0] BIUXOBOT YKYITHOT U3JIaTor Opoja;

3) y HajmMame y jeTHOM Mecelly Neprojia U3 TayKe 2) OBOT CTaBa OCTBAPEHH MECCUHH
00MM IIpOMeTa TaKBUM aKI{jamMa Ha PEryJIHCcaHOM TPXKHUINTY W3HOCHO je Mame of 0,05% ox
IUXOBOT YKYITHOT H37aTor 0poja.

Opnnyka u3 cTaBa 1. OBOT WiaHa je BAIMIHA CaAMO KaJl YKJbydyje ¥ HEOMO3HUBY H3jaBy
APYIITBA KOjOM C€ APYIITBO o0aBe3yje Ja Ol HecarJlaCHHX aKIHOHapa, a Ha BUXOB 3aXTEB,
OTKYIH aKIfje y3 oJroBapajyhy HakHaay, C THM IITO OBO IPAaBO MMa M aKIMOHAP KOjU HUje
y4EeCTBOBAO y pajy CKYIIITHHE.

ITo ynucy omnyke u3 craBa 1. oBor wiana y Perucrap npuBpeanux cydjexara, JpymTBoO
je—ayxnelIPECTAJE JJA BYJE JABHO [PYIUTBO U AYXXHO JE na obasectu
OpraHu3aTOpa PETyJIMCAHOT TPXKHIITA HA KOJeM CY HeTrOBE aKlije YKJbyueHE Y TPrOBambe.

OnroBapajyha HakHajga M3 cTaBa 3. OBOI wWiaHa je HajBeha BpemHOCT akiuje
oOpauyHare y CKJIaJy ca 3aKOHOM KOJUM ce ypel)yjy nmpuBpeHa IpyLITBa.

OnumTH aKTH OPraHu3aTopa TPHKUIITA
Yuan 136.

OnmTy akTW OpraHu3aropa TPXKMUIITA Cy OCHUBAUYKM aKT, CTaTyT, IMpaBWia U
IIpoIelype MOCI0Baka, Ka0 U MPaBUIHUK O TapuQu.

eraryra-KOMUCUIJA JAJE TTPETXOAHY CATJIACHOCT HA CTATVYT, IIPABUJIA U
I[MPOLEAYPE ITIOCJIIOBABA U ITPABUJIIHUK O TAPUOU, KAO N1 HA BUXOBE
N3MEHE U ITPOITNCYJE BUXOBY BJIINXKY CAIPXKUHY.

IIpaBuna u mpouenype nociaoBama Onmke ypelyjy HOCIoBe OpraHu3aTopa TpXKHUILITA
npomucaHe oapeadaMa OBOT 3aKOHA, @ HAPOUHTO ce IhuMa ypehyjy:

1) ycioBu uiaHCTBA 32 UHBECTHIIMOHO JIPYIITBO HA PETYIMCAHOM TPXKHUILTY;

2) ycloBH 3a yKJby4YeHh€ (PMHAHCHJCKMX MHCTPYMEHATa y TProBame€ Ha PErysincaHo
TPXKUILTE, HCK/bYUYCHE€ W3 TproBamba M NPUBpPEMEHY O0O0YyCTaBy TproBama TaKBUM
(bMHAHCHU]CKUM UHCTPYMEHTHUMA;

3) ycnoBH 3a TproBame (UHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA KOjU Cy YKJbYUEHH Y TProBambe
Ha peryJucaHo TP>KULITE;

4) TpKMIIHM HaA30p HAJ TProBameM (PUHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA KOJU CY
YKJbYYEHHM Ha PEryJIucaHoO TPXKHIUTE y LUJby CIpedyaBamka U OTKPHBAaKka HEMOCTyMNama Io
MIPaBUIIMMA PETYIMCAHOT TPXKHUIITA, O/ipeidaMa OBOT 3aKoHa U akTuMa Komucwuje, a HapouuTo



HerocTymama 1o onapendama ['mae Xl oBor 3akoHa koje perymumry 370ynoTpede Ha
TPIKHUIITY;

5) mponenype 3a MOKpPETame TUCIMILIMHCKUX IOCTYyINaKa MPOTUB HHBECTHUIIMOHHX
JpyliTaBa U OBJAMNCHWX (U3WYKHUX JIMIA Y WHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY KOjU IOCTYIAjy
CYIPOTHO ojjpeadama OIMIITHX aKaTa, oapeadaMa oBor 3akoHa u akara Komucuje;

6) mporeaype 3a peliaBame CropoBa u3Mel)y WHBECTHIIMOHUX JpYIITaBa Koja Cy
YJIAHOBM Ha PEryJUCaHOM TPXKHINTY, & Yy BE3H ca TpaHCaknujamMa (HUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMA KOjH Cy YKJbYUCHH Y TPrOBambe Ha PETyIUCAHO TPXKULITE;

7) YCJIOBU 3A VYKIBYUEWE ®OUHAHCHUICKUX WHCTPYMEHATA V
TPITOBABLE HA MTIT U OTII, UCKIbYUEWLE U3 TPTOBAKBA W ITPUBPEMEHY
OBYCTABY TPITOBAKBA TAKBUM ®MHAHCUIJCKHUM MHCTPYMEHTUMA.

Opranuzarop TpXkHIITa Haruiahyje HakHaje 3a yciIyre M MocjoBe Koje 00aBiba 10
MaKCUMAaJTHUX M3HOCA MPOMKMCAHUX MPABUIIHUKOM O Tapu(u OpraHu3aTopa TPXKUIITA KOjU je
noctaBibeH Komucuju.

OnmThuM aKTHMa OpraHM3aropa TPXKHINTA MOTY C€ MPONUCAaTH U MpaBWiIa O
apOuTpaxu.

OobaBe3a npubdaB/bamba NPETXOIHOT 0100pema

Ynan 140.

3a obaBipame ycnyra AOCTaBe IOAaTaka Kao PEJOBHE [ENATHOCTH WM IOcia
IpeTxoaHo je notpedbHa no3poia KemuenjeKOJY U3JAJE KOMUCHIA V CKIIALY CA
OBUM 3AKOHOM.

I[MTPYXAJIALL YCIIVI'E IOCTABE IIOJJATAKA U3 CTABA 1. OBOI' YWIAHA JE
I[TPABHO JIMIIE HA KOJE CE ITPUMEBYIJY OAPEJIBE 3AKOHA KOJUM CE YPEBVIJY
I[MPUBPEIHA JIPYHITBA, AKO OBUM 3AKOHOM HUJE JIPYTAYNJE OJIPEBEHO.

[Ipyxame ycayra goctaBe mojaTaka u3 ctaBa l. oBOr ujaHa je:

1) ynpasibame cucremoM AllA;

2) ynpasibame L[TI1-om;

3) ynpaBibarse APM-om.

N3y3etHo ox crtaBa 1. oBOr ujaHa, MHBECTULMOHOM JIPYLITBY WJIM OpPraHU3aTOpy
TP)KUIITA KOjU YIpaBJba MECTOM TpProBama J03BOJBEHO j€ Ja MpyXkajy yciayre J0CTaBe
nogataka kao AlIIA, nmpu yemy je HeonmxoJHa MPETXO0IHA IPOBEpa HUXOBE yCKIaheHOCTH ca
OBOM I1aBoM. Te yciiyre ce HaBoJie Y BbUXOBO]j 103BOJIH 32 pajl.

N3y3etHo ox crtaBa 1. OBOr ujaHa, MHBECTUIMOHOM JIPYLITBY WJIM OpPraHU3aTOpy
TPXKUILTA KOjU YIpaB/ba MECTOM TProBama J03BOJBEHO je Ja MpyXkajy yciayre JI0CTaBe
nogataka kao I[TII m APM, mpu dYemy je HeOmxoJHa MPETXOAHA MPOBEpPa HHUXOBE
yckiial)eHOCTH ca OBOM I1aBoM. Te yciiyre ce HaBoJle Y BbHXO0BOj J103BOJIM 32 pajl.

Komucuja Bonu M peoBHO akypupa perucrap CBUX Ipy)Kajala yciayra JI0OCTaBe
nojataka (y najbeM Tekcty: Perucrap). Perucrap je jaBHO 1ocTynaH Ha MHTEpHET CTPaHHULIU
Kowmucwuje u caapxu mHbopmaligje o yeayrama 3a Koje je mpyaail yeryra 10cTaBe mojiaTaka
J00MO JT03BOITY.

O uznaBamy cBake j103BoJie oOaBemTaBa ce ECMA.

Kana Komucuja ogy3me 103B0oJy y ckilaay ca wiaHoM 143. oBOT 3aK0oHa Taj MoJaTak ce
o0jaBspyje y Peructpy HapeaHuX met roauHa.

Komucuja Bpmm Hajg3op Haja MpyKaolMMa yciayre I0CTaBe IMOfaTaka, pPEIOBHO
MpoBepaBa HUXOBY yCKJIah)eHOCT ca OBOM TJIaBOM M J1a JIM UCIYH-aBajy yCJIOBE HaBelICHE Y
JT03BOJIN.

YcaoBu 3a 1o0Mjame 103B0JIe, OCHUBAKE



Ynag 148.

[Ipyxame MHBECTHUIIMOHHX YCIIyra U/UiH Mpo(phecHOHAIHO 00aBbamhe MHBECTUIIMOHUX
aKTMBHOCTH Ka0 PEJOBHE JICTaTHOCTH WM MOCIOBamkba MOXe 00aBJbaTH CaMO WHBECTUIIMOHO
APYIITBO KOje je pobuio no3oiy on Kommcuje 3a 06aBibame A€IaTHOCTH WHBECTULIMOHOT

JpYILITBA.

weroBy—yekalenoer—ea—osom—rraoM—U3Y3ETHO O/ CTABA 1. OBOI' YJIAHA,
KOMUCHIJA U3JAAJE JO3BOJIY OPTAHU3ATOPY TPXUILTA JIA YIIPABJbA MTII-
OM MM OTII-OM, KALA TIPETXOJHO YTBPAM HA HCIIYHABA VYCIIOBE
[TPOIIMCAHE Y OBOJ I'JIABU.

CBako MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO MOPa OMTH OPraHM30BAHO KA0 aKIIMOHAPCKO APYIITBO
U Ha 1bera ce NpuMemYyjy oJpeade 3aKoHa KojuM ce ypelyjy nmpuBpeHa IpymTBa, ako OBUM
3aKOHOM HHje Jpyrauuje oapeheno.

CBako MHBECTHIIMOHO JIPYIITBO Ca PETUCTPOBAHUM ceAUIITEM y PenmyOmumm ayxHO je
Jla UMa CTBapHO ceauiuTe y Penmyonunu.

Onmra aKkTa MHBECTHIHOHOT APYIUTBA
Yag 155.

Omnmta akTa MHBECTUIMOHOI JAPYIITBA Cy OCHUBAUKHM aKT, CTaTyT, IpaBuUiIa H
IpoLEAype NMOCIOBakha, Ka0 U MPABIIIHUK O TapudH.

Komucuja naje carinacHoCT Ha OMILTa aKTa U3 cTaBa l. OBOT wiaHa, OCUM Ha MIPABUITHUK
0 Tapu(u, Kao U Ha CBAKY BUXOBY U3MEHY WJIH JIOMYHY.

VHBecTULIMOHO APYIITBO Harulahyje HakHaje 3a yciayre U akTUBHOCTH Koje 00aBJba
MakCHUMajJHO  JO  HW3HOCa  TMPONHCAHUX  FapHpHHKOM —KojH—je——oAebpisia
Kemuenjal[PABUJIHUKOM O TAPUOU.

Komucuja noazakoHckuM aktoMm ypelyyje caapkKuHy ONIITHUX akaTa U3 cTaBa l. oBOT
YJlaHa.

IIpouena
Unan 163.

[TpunukoM moctynama o 3axTeBy u3 wiaHa 161. cra 1. oBor 3akoHa M mojaraka us3
yiaHa 162. craB 4. oBor 3akoHa, y3uMajyhu y oO3Mp BEpOBATHU YTHUIA] MPEIIOKEHOT
CTHIIa011a Ha MHBECTUIIMOHO JPYIITBO, a paau obe30ehema 1oOpor 1 0ArOBOPHOT YIIPaBJbamka
y MHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY Y KOMe ce cTude KBainugukoBaHo ydeurhe, Komucuja ouemyje
M0JIOOHOCT MPEUIOKEHOT CTHUIAola U (PUHAHCH]CKY OINpPaBAAaHOCT IMPEJUIOKEHOT CTHUIlama
kopuctehu crienehe kputepujyme:

1) penyTanujy npeagoKeHor CTUIA0la;

2) pemnyTalnujy ¥ HUCKYCTBO JIMIIa KOje he ymnpaBjbaTH MOCIOBAHEM HWHBECTHUIIMOHOT
JPYLITBA yCIIeA MPEUI0KEHOT CTULIAbA;

3) duHaHCHjCKY CTAOMIHOCT MPEIIOKEHOT CTHIIA0Ia, MOCEOHO Y TOTJEay BpPCTE
aKTUBHOCTH K0ja ce 00aBJba M K0ja ce IUIAHUPA Y MHBECTUIIMOHOM JIPYIITBY Y KOME C€ CTHIIAhE
peuIaxe;

4) na nu he MHBECTUIIMOHO APYIITBO MONM J]a UCIyHaBa M HACTABUTH J1a HCIYHaBa
IpyAEHIMjaJIHE 3aXTEBE U3 OBOT U JPYTUX PEJIEBAHTHUX MIPOIMKCA;



5) ma nM TOCTOje OmpaBJaHW PA3NIo3N 3a CyMIbY, Jla CE Y BE3H ca MPEIOKEHUM
CTHIIAEEM BPIIIH WIH TOKYIIaBa BPIITUTH MIpamke HOBIA WIN (PUHAHCHUPAKE TEpOpHU3Ma, WITH Ja
JIM TIPEIUIOKEHO CTUIalke MOXe yBehaTH Taj pusmkK.

Komucuja nehe naTu carmacHOCT Ha TNPEAJIOKEHO CTULAKE, CaMO aKo IOCTOje
OCHOBAHU PAa3JIO3H 3a TAaKBO IMOCTYIamkhe HA OCHOBY KPUTEPHjyMa M3 CTaBa 1. OBOT 4iaHa WU
aKo Cy MOJAIM KOje MPEATI0KESHN CTHIIANALl TIOJJHECE HETIOTITYHH.

Komrcuja He MoKe Ja yCIIOB/baBa M3HOC U MPOIIEHAT Y BE3U ca yuenrheM Koje ce CTHYe,
HUTH J]a UCIIUTY]€ MPEII0KEHO CTUIAkE Y CMUCITY EKOHOMCKUX MOTpeda TPXKUIITA.
Kowmucwuja cTtaBiba Ha pacmofiarame jJaBHOCTH CIIHCaK WHpOpMaIHja TOTpeOHUX 3a 00aBIbamkbe
MpOILIeHE, KOje Ce MOpajy JocTaBUTH KoMucHju HCTOBPEMEHO ca 3aXTeBOM U3 wiaHa 161. cta
1. oBor 3akona. Konnunnaa motpeOHUX mHGOpMaIHja MPONOpIMOHAIHA j€ B Ipuiarohasa ce
BPCTH MIPEIOKEHOT CTUITA0IIA U TPEJIOKEHOM cTullaky. KoMucuja He 3axTeBa uHpopMaIuje
KOj€ HUCY PEJICBAaHTHE 3a MPY/CHIINjaTHY OIICHY.

Kana Kowmmcuja pasmaTpa 1Ba WM BHIIE 3aXT€Ba 3a CTUIame WIM yBehame
KBaJIM(UKOBAHOT yueniha y KCTOM MHBECTHIIMOHOM ApymTBY, Komucuja je nyxHa a mpema
MPEUIOKEHUM CTUIIA0IMIMA PAaBHOTIPABHO MOCTYTIA.

Kowmmucuja capahyje ca npyruM HaJUIe)KHUM OpraHUMa MPUJIMKOM BPIICHA MPOIICHE W3
OBOT WJIaHA, YKOJIHKO j€ TPEIIOKEHH CTHIIAJIAI:

1) KpenuTHa WHCTUTYIMja, APYIITBO 3a OCUTypame, APYIITBO 3a PEOCHTYPaE,
WHBECTULIMOHO JPYIITBO WK IpyIITBO 32 yrpasibame YIIUTC ponmom kojuma je mo3Boma 3a
pan u3gara y Apyrej-/Ap)KaBU WIAHWIU WIH Y CEKTOPY Pa3JIMYMTOM OJl OHOTa Yy KOjeM ce
MpeyIaXe CTHIAE;

2) MaTHYHO JPYIITBO KPEIUTHE WHCTUTYIHU]E, IPYIITBO 332 OCUTYPAHE, JAPYIITBO 32
peocurypame, HHBECTHIIMOHO JIPYIITBO MK OPYIITBO 32 yrpasibambe YIIUTC pongom kojuma
je I03BOJIa 3a pajll u3/1ata y ApyFrej Ip>KaBU WIAHHIIM WM Y CEKTOPY Pa3IUYUTOM O OHOTA Y
KOJE€M ce MpeJiake CTUIIAbE; UITH

3) bu3MYKO WM MPABHO JIKIE KOj€ KOHTPOJIHUIIE KPEIUTHY UHCTUTYIIH]Y, APYIITBO 32
OCUTYpame, APYIITBO 332 PEOCUTYPahe, THBECTUITMOHO JAPYIITBO WU JPYIITBO 32 YIPaBIbAE
YIHUTC dhonaoMm kojuma je 103BoA 3a paj U3/1ata y Apyre} Jp>KaBu WIAHUIU WK Y CEKTOPY
Pa3IMYNTOM O/ OHOTA y KOjeM Ce MpeIyiake CTULAE.

Komucuja 0e3 HemoTpeOHOT ojjiarama Mpyka APYTrUM HAJUICKHUM OpraHuMa CBe
nH(popMaIIrje KOje Cy HEOIXOHE MUJIH PeJIeBaHTHE 3a MpoileHy wiaHa 163. oBor 3akona. C TuM
y BE3H, HAJUI)KHU OpraHu Mel)ycoOHO pa3Mmemyjy CBe perneBaHTHE WH(pOpMallije Ha 3aXTeB,
QT W JIOCTaBJba]y CBE peJieBaHTHE HH(pOpMaIMje Ha CONCTBeHY WHUIMjatuBy. Omiyka
Komucuje y3uma y 003up CBe CTaBOBE WJIHM pe3epBE KOje j€ M3HEO OpraH HaJuiekaH 3a
MPEUIOKEHOT CTUIA0TIA.

AKO MHBECTHIIMOHO JPYIITBO CTEKHE Ca3Hama O CTUIaky WK oTyhuBamy ydemha y
CBOM KaIllUTally, MITO JOBOJW JO TOTa Ja MPOUEHTH mpel)y WinM majHy WCIOJ Tparosa
MPOIMUCAHUX CTaBOM |. OBOT WiIaHa, MHBECTUIIMOHO JPYIITBO O TOME Oe€3 ojuiarama
obagemraBa Komucujy.

Komucuja mom3akoHCKHM akTOM OJibKe MPOMUCYje KpUTepujyMe U3 craBa 1. oBOT
YjlaHa, Kao M CIIMCaK TojJaTraka W3 craBa 4. OBOT WiaHa, KOju he MpemIoKeH! CTHIIAoln
YKJbYYHUTH y CBOj€ O0ABEIITEHE.

MuHuMaJIHu KanuTajl
Yag 165.

MUHMMaTHU KaluTal MHBECTUIIMOHOT JPYyIITBa ce onxpelyje u u3padyHaBa y CKIaLy
ca aktoM Komucuje u He MOXe OUTH MambH O/I;



1) 125.000 eBpa y nuMHApCKO] MPOTUBBPEAHOCTH Ha JaH YIUIaTe IO 3BAaHUYHOM
CpelmeM Kypey JAMHapa mpemMa eBpy koju yrBphyje Hapomna Gamka CpOuje 3a mpyxkame
yciyra u3 oapenada uinana 2. craB 1. tauka 2) moarad. (1), (2), (4), (5) u (7) oBor 3akoHa;

2) 200.000 eBpa y AMHApPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH Ha JaH yIjlaTe MO 3BaHUYHOM
CpelmbeM Kypcy JIuHapa Impema eBpy Koju yTBphyje Hapomna Ganka CpOuje 3a mpyxame
yclyra U 00aBJbamke aKTHBHOCTH M3 ojJpenada wiana 2. craB 1. tauka 2) moaradka (3) oBor
3aKOHa,

3) 730.000 eBpa y AMHApCKOj MPOTHUBBPEIHOCTH HA JaH yIjIaTe MO 3BaHUYHOM
CpelmeM Kypcy JIuHapa Impema eBpy Koju yTBphyje Hapomna Ganka CpOuje 3a mpyxame
yclyra U 00aBJbamke aKTHBHOCTH M3 oJpenada wiaHa 2. craB 1. Tauka 2) moaradka (6) oBor
3aKOHa,

4) 730.000 eBpa y AMHAPCKOj MPOTHUBBPEAHOCTH HA JIaH YIUIATE MO 3BAHMYHOM
cpeAmeM Kypcy IuHapa mpema eBpy koju yrBphyje Haponna Ganka Cpbuje 3a mpyxame
yciyra ¥ o0aBJjbalkbe aKTUBHOCTH M3 ojpenada wiana 2. craB 1. Tauka 2) mearaska—S)
ITOJTAM. (8) U (9) oBor 3akoHa.

W3zyszetHo on ctaBa 1. oBor wiana, Komucuja Moke akTOM CHU3UTH M3HOC M3 CTaBa 1.
tayka 1) oBor umana Ha 50.000 eBpa y IuMHApCKO] MPOTHUBBPEAHOCTH Ha JaH YIUIaTe IO
3BaHMYHOM CPEIBEM Kypcy JIuHapa mpema eBpy koju yrephyje Hapomna 6anka CpOwuje y
CllyyajeBUMa Kajia MHBECTHIIMOHO JPYIITBO HHjEe OBJAamINEHO Jia yrnpaBjba HOBLEM WA
(UHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA KJIMjeHaTa, OJHOCHO Kaaa 00aBjba caMO aKTUBHOCTH WIIU
npyXxa yciyre u3 ofpenada unana 2. craB 1. tauka 2) nmoarad. (1) u (2) oBor 3akoHa.

CwMmaTtpa ce na MHBECTHIIMOHO JPYIITBO ca Hajsehum m3HOCOM KamuTana u3 crasa 1.
OBOT' WaHa UCIYHaBa YCJIOB y TIOTJICAY KaluTaia 3a 00aBbambe JEIATHOCTH WIH MPYXKaAHbe
yCIIyTa 3a Koje je MpONucaH HIKU U3HOC.

Kanuran uz cr. 1. u 2. oBor uiana yminahyje ce y I[eJIOCTH Y HOBILY.

Jpxame GUHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATA U HOBYAHHX CPeICTABA KJIUjeHATa
Yang 170.

WMHBeCTULIMOHO JpYyIITBO, Kaja JpKu (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE KJMjeHaTa,
npeay3uma ojirorapajyhe mepe kako ou:

1) 3amTUTUIIO BIACHUYKA MpaBa KJIMjeHaTa, HApOUYUTO Y CIIy4ajy HECOJBEHTHOCTH
WHBECTULIMOHOT JIPYIITBA, U

2) cnpeunsio ynotpedy pUHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa KJIMjeHaTa 3a COIICTBEHHU pavyH,
OCHM Y3 U3PHUUTY CarIaCHOCT KJIHjEHTA.

Kana cy y nuramy HOBUaHa CpeJCTBa KIIMjeHAaTa, MHBECTHIIMOHO JPYIITBO Tpeba aa
npeny3sMe oArosapajyhe Mepe kako OM 3alITUTHIIO MpaBa KJIHMjeHATa U, OCUM Y Clly4yajeBUMa
KPEIUTHUX MHCTUTYIMja, COPEeYMIIo Kopuliheme cpeIcTaBa KiIijeHara 3a COIICTBEHU pavyH.

NMHBECTUIIMOHO JAPYLITBO MOXE KOPUCTUTU JEAAH WJIM BUIIE
PAYYHA 3A HOBYAHA CPEJICTBA KIIMJEHATA U JYXHO JE JA VY
KOHTUHYUTETY BOAU TAYUHY EBUJAEHLIJY O CPEACTBUMA CBAKOI' O[]
KJIMJEHATA KOJA CE IPXXE HA 3bMPHOM PAUVYHY.

WHBECTUIIMOHO APYIITBO HE MOXKE JIa 3aKJbYYH YTOBOpPE Ca MAJIUM MHBECTHTOPHUMA O
MIPEHOCY BJIACHUILTBA HaJl (PUHAHCH]CKUM 00e30ehemeM y IIHIbY OCUTYpama WK MOKPUBAKbA
nocrojehux wiu 6yayhux, cTBapHHX, MOTEHIMJAIHUX MM OYEKMBAHUX 0OaBe3a KiKjeHara.

VY wuszy3zetHUM oOKonHOcTHMMa, Komucuja Moke 3a MHBECTHIIMOHA JPYILTBA YBECTH
nonaTHe 00aBe3e y MOTJIey 3allITUTE CPeliCTaBa KiIMjeHaTa, Mopel OHUX NpenBuleHuX y CT.
1-3. oBor unana. TakBu 3axTeBH Mopajy OUTH OOJEKTMBHO YTEMEJbEHU M CPa3MEpPHHU U
HaMEWEHH, CIpeYaBamy CHEUU(UUHUX PU3MKA Yy BE3M Ca 3aIITUTOM HHBECTUTOpA WU
MHTETPUTETOM TPXKUIITA, KOJU Cy TOCEOHO BaKHU Y KOHTEKCTY CTPYKTYpPE TPXKHILTA.



@durHaHCHjCKM WHCTPYMEHTH W HOBYaHA CPEACTBA KJIMjeHATa HE yia3e y MMOBHHY,
CTEYajHY WIHM JIMKBUJIAIMOHY Macy WHBECTHLMOHOI JPYIITBA, HUTH MOTY OMTH MpPEAMET
M3BpLICHA WM IPUHYAHE HAIUIATe KOjHU CE CIPOBO/IE HAJl HHBECTUIIMOHOM JPYIITBOM.

Komucuja 6e3 HemoTpeOHOT oanarama obOaBemTaBa EBpOICKY KOMHCH]y O CBUM
3aXTEeBUMa KOje HaMepaBa Jla YBE/Ie y CKIIaly ca CTaBOM 4. OBOI' WiIaHa, HajMame JIBa Mecerna
npe JaryMa HBUXOBOT IUIAHMPAHOT CTynama Ha CHary. Y oOaBemTemy HaBOOU U
oOpasioxeme/pasiiore 3a yBoheme 3axreBa. CBU TaKBH JOJAaTHH 3aXTEBH HE OIPaHUYaBajy,
HUTH Ha JPYTy HA4YMH yTUYY Ha [IpaBa MHBECTULIMOHUX JpYILITaBa y ckiaay ca wi. 198. u 199.
OBOT 3aKOHa.

Nudopmamnuje, orsiamasame M MOACTHLAJH Y Be3H €a NMPY:KakbeM MHBECTHIIMOHUX WU
AOJATHHUX ycJayra

Yag 179.

Ce uHpopmanuje, ykbydyjyhn U MapKeTHHILIKE, KOj€é HHBECTHIIMOHO IPYIITBO
yiyhyje cBOjuM KJIMjeHTHUMA WM IMOTESHIIUjIHUM KJIMjEHTHMa, MOpajy OUTH UCTUHHTE, jaCHE
U J1a He JJ0BoJIe y 3a0i1yly, @ MApKeTHHILIKU MaTepujai Mopa OUTH jJaCHO O3HAUEH Kao TaKaB.

KiujenTuma uiti MOTEHIMjaTHUM KITHjEHTHMA Ce TIPABOBPEMEHO TIPYKajy pelICBaHTHE
uHpopMalMje O MHBECTHUIIMOHOM JIPYIITBY W HEMOBUM Yyciyrama, (MHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMA U TpeJlaraHuM HHBECTHUIIMOHUM CTpaTerujaMa, MeCTIMa U3BPIICHA U CBUM
TPOIIKOBHMA M [TOBE3aHUM HakHajama. PeneBanTHe nHpopmanyje ykbydyjy aa:

1) npuiMKOM mpyXama ycayre HHBECTHIIMOHOT CaBeTOBaba, MHBECTUIIMOHO JAPYIITBO
Mopa IPaBOBPEMEHO U IIPe UHBECTULIMOHOT CABETOBAaka 00AaBECTUTH KIIHjEHTA:

(1) na mu caBet npyrKa HE3aBHCHO;

(2) na 1M ce caBeT 3acHMBA Ha IIMPOKO] MM YCKO] aHAJIM3U Pa3IMYUTHUX BPCTa
(MHAHCH]JCKUX MHCTPYMEHATa, a MOCeOHO J1a U je OrpaHuyeH Ha (PMHAHCH]CKE UHCTPYMEHTE
KOj€ M3/1a]y WM MpeuIaXxy OJUCKO MMOBe3aHa JIMIIA, MM KOJU Cy Y TPAaBHOM WJIM €KOHOMCKOM
OJIHOCY Ca MHBECTUI[MOHUM JIPYIITBOM, Kao ILITO j€ YTOBOPHHU OAHOC, KOJU OM MOTa0 YIpO3UTH
HE3aBUCHOCT CaBeTa;

(3) ma nu he WMHBECTMIMOHO JAPYIITBO KJIMJEHTY NpPYXaTW pEAOBHY MPOIEHY
a/IeKBaTHOCTU (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA KOj€ MPErnopyyyje TOM KIHjeHTY;

2) uadopmanuje o GUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA U MPEAJI0KEHUM HHBECTUIIMOHUM
cTpaTerujama Tpeba Ja cajpxe oArorapajyhe CMEpHHUIIE U YIO30peHa O PU3UIMMA KOJU CY
MOBE3aHU Ca TaKBUM yJlarambeM, Kao U Jia Ju je (PMHAHCUJCKU MHCTPYMEHT HaMEHEH MajuM
WIK TpOo(QEeCHOHATHUM HHBECTUTOpPHMA, y3uMmajyhu y o03up ojapel)eHO LUIBHO TpKUIITE Y
CKJIaZy ca wiaHoM 177. cT. 2. OBOT 3aKOHa;

3) uHdopmanuje 0 CBUM TPOIIKOBMMA W IOBE3aHHMM HakHajzama Tpeba aa caapke
nH(popMaIrje Koje ce OJJHOCe Ha MHBECTUIIMOHE M JOJaTHE yclyre, YKJbyuyjyhu TpouikoBe
CaBETOBAMA, aKO j€ TMOTPEOHO, TPOITKOBE (PMHAHCHU]CKOT MHCTPYMEHTA KOjU CE Mpernopyyyje
WIM MPOoJaje KINJeHTY, U UH(opMaluje o0 MoryhuMm HaunHuMa 1utahama o] CTpaHe KIIMjeHTa,
ykibyuyjyhu nna