V. AHAJIU3A E®OEKATA 3AKOHA
- Onpeheme npodJiema koje Haupr 3axkona Tpeda na pemu

OBUM 3aKOHOM Jaje ce 3aKOHOAABHM M HMHCTUTYLIMOHAJIHH OKBHUD 3a peryJjucame
OCHHBama, QyHKIIMOHUCAKA, IOCIOBakha M M3BEIITABakha JAPYINTaBa 3a ynpaibame Y UTC
dbongom, oprannzoBame YIIUTC donma, HaunHa yinarama U OrpaHUYCHA yilaramba HMOBUHE
YHUTC ¢onna, nocnosa aeno3utapa YLIUTC donna, kao u anexkBatHujer U epuKacHUjer
peryiaucama Mepa Haa30pa IpymTsa 3a ynpasibambe, Y IUTC ponma u geno3urapa.

[Iperxoano Baxkehn 3akOH O MHBECTHLMOHUM (OHIOBHMA MMAO j€ 3a LIUJb CTBAPAMHE
TeMeJba 32 OPraHU30BakE, OCHUBAKE U (PYHKIIMOHUCAkHE MHBECTUIIMOHUX (DOHI0BA, KA0 HOBOT
00JIMKa MHCTUTYLIMOHATHUX UHBECTUTOPA Ha TPXKUINTY KanuTana y Pemyonumu Cpouju, kao u
o0e30ehuBame CTaOUIHU]Er U CUTYPHUjEeT MOCIOBamba HHBECTUIIMOHUX (POHOBA y yCIOBUMA
riiobamHe GUHAHCH]CKE KpH3e, KOja je Y MPETXOHOM ITePHOTy 3aXBaTHiIa U Hallle (PUHAHCH]CKO
Tpkumre. Jlocananime u3MeHe 3aKoHa Cy, Kao IITO Ce U 0YEKUBAJIO, TONIPUHENE CTA0OMIHU]EM,
palMoHaTHUjeM M CHUTYpHHjeM IIOCIOBamby JPYIITaBa 3a YIpaB/bakbe M WHBECTUIIMOHUX
¢doH0Ba, Ka0 U epUKACHU]eM HaJ30py HA/IJIEKHOT OpraHa y MocTylnKy IpUMEHe 3aKOHa.

Mebhytum, nomahe TpKUIITE KamuTajla je OCTajJ0 HEIOBOJHHO pa3BHjeHO, ca
KOHCTaHTHUM HEIOCTaTKOM KBAJUTETHOI TPXKUIIHOI MaTepujaja, OJHOCHO (UHAHCH]CKUX
WHCTpyMEHaTa y Koje OM WHBECTUTOPH MOIJIM Ja YJIaxy, a BEJIUKHA €0 HMOBHHE IIO]
ylpaBjbambeM J0oMahux MHBECTULMOHUX (OHIOBA YJIOXKEH je y Jeno3ure koj OaHaka, IITO
CBaKako HHje CBpXa IIOCTOjalba M IIOCJIOBaba OBAaKBUX MHCTUTYIHja KOJEKTHBHOT
MHBECTHpPamba y IPEHOCHUBE XapTHj€ O]l BPEJHOCTH.

Hcropemeno, Bnana Pemmyonmuke CpOuje je Ha ceaaunu oapxkanoj 12. okroopa 2017.
ycBojuia [IperoBapauxy nosunyjy 3a [lornasme 9 - @uHaHCHjCKe ycayre, y OKBUPY Koje je
noanornasbe 9.4 - TpxuiuTe xapTuja o] BPEIHOCTH M MHBECTUIMOHE YyCIyre. YcCBajambeM
IIperoBapauke noszunuje 3a II" 9, mpuxBaTuaum cmo obaBe3y ga nomahu MpaBHU OKBHpP Y
00J1acTH MTHBECTHIIMOHUX (OHI0BA MOTITYHO ycariacuMmo ca JupekruBama UCITS IV u UCITS
V koje ce oHOCE Ha MHCTUTYLMjE 32 KOJEKTUBHE MHBECTHULUjE Y NPEHOCHUBE XapTHje O]
BpenHocTH. Pok 3a moTnyHo ycknahuBame je Tpehu kBapran 2021. roguse.

Nmajyhu y BuIy €BHJEHTHO OTEXaHE YCIIOBE IOCIOBaWkA YUYECHHKA HA TPXKHUILTY
KaluTala ¢ jeJHe CTpaHe, Kao W HEOMXOJIHOCT JaJker ycarjianiaBama ca IOMEHYTHM
mupextuBama EY u3 oBe o6actu y okBHpY cripoBohema npouieca npuapyxkuBama EY, ca npyre
CTpaHe, yKa3zaya ce nmorpeda 3a u3pajoM HOBOT 3aKOHA.

- Hl/l.]'beBl/I KOjI/I C€ MOCTUIKY ILEITOBUM TOHOIIICHHEM

OCHOBHM LIMJb JIOHOLIEH-a OBOI' 3aKOHa je peryjiucame JpylTaBa 3a YIpPaBJbambe
YHUTC ¢donpouma u YIHUTC donnoBa Ha HauuH afieKBaTaH yCJIOBUMa jJomaher Tp)kuiira
KamuTala, y3 y3ajaMHO ycarjiamaBame 00a 3aKkoHa KOju ypehyjy cyOjekTe 3a 3ajeHuYKa
yJarama u Jajbe yckinahupame qomaher npaBHOT OKBHpa ca Mel)yHapoIHUM MTPOMUCHMA U3 OBE
obracTu, a ICTOBpeMeHO uMajyhu y 003up moTpede mpakce U 3aXTeBe YUeCHUKA Ha TomMahem
TPXKUILTY. Y HaMepHu Ja ce 00e30eau Behu cTerneH 3alTuTe 0/ pU3KMKa U MOBPATH MOBEPEHE
WHBECTUTOpA, HU3BPILIEHO j€ [O0JaTHO MpelM3Upame YCIOBa OCHHBaWa, IOCIOBama U
M3BEIITAaBamka IPYIITABA 32 YIIPaBJbambe, IPELU3Hpamhe UMOBUHE Y KOjY j€ T03BOJHEHO yilaraTu
yKJbydyjyhu orpanuuema M H3y3€TKe OJf OTpaHUuYeHa, JeTalbHUje Cy ypeheHH MOoJIMTHKa



ylpaBjbatbha pPUHIKMMA WHBECTHIMOHOT (OHAA, TIIOJIMTHKA HarpauBama, yciayre W
OJITOBOIIPHOCT JIeNo3uTapa W Haa3opHa onamhema Komucuje. Behu cremen curypHocTw
3ajeqlHO ca yBohemeM HOBUX (DOpPMHU U CTPYKTYpa OpraHu30Bama OBHX (POHIOBA, OCICIUIHO
Ou Morno na yuyuHH jAomahe TpKUIITE KamuTana aTpakTUBHHjUM 3a Jomahe M CTpaHe
WHBECTUTOPE H JONPUHECE BETOBOM Pa3BOjy.

Haume, y mpeTxoIHOM Hepro1y, Kao mocieaua rimodanHe GuHAHCHjCKe KpHU3e Koja je
3axBaTHiIa U JoMahe TpXKHIITe KanuTalia JOILIo je 10 IPacTHYHOT Taja mpoMeTa Ha jomahem
TPKUIITY KaluTaia, Kao v 10 3Ha4ajHOT CMamkemha Opoja TPIKUITHUX YUYECHUKA.

[Tag TpxuIIHE aKTUBHOCTH W MOBEPEHa MHBECTHTOpA y Jomahe TpXKHINTE KarmuTaia
YCIOBUJIM Cy HETaTHBHY TEHJICHLHW]Y y KpeTamy pe3yirara IOClIoBama JApyIITaBa 3a
yIpaBJbamke OTBOPCHUM WHBECTHIIMOHUM (DOHIOBHMA, Y CMHCITY T1a/1a BPEIHOCTH OCTBAPEHUX
MPUX0JIa U CMambeha YKYITHE OMJIaHCHE aKTHBE.

Y mMiby TpaHCHAPEHTHOI IOCIOBaKka U aJleKBaTHE MH()OPMHUCAHOCTH WHBECTUTOPA,
JETaJbHO je ypeleHO M3BeIITaBamke JPYIITABA 32 YIIPABIbakhe U MPOMKCAHN CY TIOJIAIU KOje je
JPYIITBO 32 YIPaBJbakhe AY)KHO JIa IOCTABU Y3 TOIUIILN (PMHAHCH]CKH U3BEIITA].

VY cMmucny aneKkBaTHOCTH KamuTalla, 3aJpXKaHe Cy OJpende MPEeTXOJHOT 3aKOoHa Ja
KomucHja TON3aKOHCKMM aKTOM MOXE MPONKCATH JIpyrayvju HauuH yTBphHBama
aJIeKBaTHOCTH KaluTajla Kaja je JOUUIO A0 3HayajHe MPOMEHE Yy IOCIOBamy JAPYLITBA 3a
yIpaBjbame, ITo he ce yrBphuBaT Ha OCHOBY (PMHAHCH]CKUX PE3yJiTaTa MOCIOBamba JIPYIITBA.

Wmajyhu y BHIy HEONXOJHOCT BHUCOKE JIMKBUIHOCTH HMMOBHHE (OHAA Yy CMHCIY
CIIOCOOHOCTH peayiu3alifje 3aXTeBa WIAHOBA 32 OTKYIIOM WHBECTHIIMOHHMX JEITUHHIIA, 1 OBUM
3aKOHOM j€ eKCIUIMIMTHO IpeaBuheHo aa mMoBHHA (poHMA HE cMe OMTH ymoTpeOJbeHa 3a
JlaBame WM TapaHTOBamkE 3ajMOBa y KOpUCT Tpehux numa.

W3 nctux pasnora, rpaHUIla YKYITHOT HHBOA 33y)KHBama APYINTBA 32 YIPABIbAKE Y
ume GoHJa y LUJbY O/ip>KaBama NOTpeOHOr HUBOA JMKBUAHOCTH je 10% BperHOCTH MMOBHHE
¢oHga, WTO je y MOTIYHOCTH ycarjameHo ca JIupeKTHBOM.

Nmajyhu y Buay pemema npeaBuheHa AMpeKTHBaMa, 3aJpXaHe cy ojapenode
MPETXOAHOT 3aKOHA KOje JeTajbHHje MPOIMUCYjy Nla APYIITBY 3a YIPaBJbambe, MPUINKOM
o0aBJbara MOCIIOBA YIpaBbamba MOPTPOIMOM 3a KIHMjEeHTa Yy CKIaay ca 3aKOHOM KOjUM ce
ypebhyje TpxkulTe Kanurasna, Hije 103BOJHEHO yilarame CpeicTaBa u3 moptdoiua 3a KymoBUHY
MHBECTULIMOHUX JEMHUIIA OTBOPEHOT (hoH1a 0€3 MPEeTXOAHE CarJIACHOCTH KJIMjEHTa.

OBUM 3aKOHOM j€ M3BPIIEHO J1aJb€ ycaryamiaBame ca JUPEKTUBaMa oJIpeadu Koje ce
onHoce Ha BpcTy UMoBHHe y Kojy YLHUTC ¢ona moxe ynmaraTd MpHUKYIJbe€Ha CPEACTBa, a
HapOuUUTO y JIeNly KOju ypehyje orpaHuuema yjarama y TojeAuHe oOJMKe (UHAHCH]CKE
MMOBUHE.

VY by oJnakmiaBama ycJIoBa MOCIOBamka JAPYIITaBa 3a YIPaBJbalke y YCIOBHMA
CKpPOMHE MOHY/JIe TPKUIITHOT MaTepujaja U CUCTEMATCKOT CMambermha BPEJHOCTH UMOBUHE 0]
yIpaBJbamkbeM, 0Baj 3aK0H, pensula moryhHoct ynarama u 10 100% Heto numoBune YLHUTC
¢doHma, y3 mperxoaHy cariacHocT Komucuje, y mNpeHOCHBE XapTHje OJf BPEIHOCTH U
MHCTPYMEHTE TpXKHILITAa HOBIA 4YMjU je H3JaBajiall WM 3a Koje rapantyje PemyOnuka,
ayTOHOMHA TOKpajuHa WIHM jeAWHHIIa JIOKaTHe camoympaBe PemyOnuke, Hapogna Oanka
Cpbuje, npxaBa 4jJaHWIA, jJeAMHUIIA JIOKAJTHE U PETHOHATHE CaMOYIpaBe Ip)KaBe UIAHUIIE,
Tpehe aprxaBe win jaBHO Mel)yHapOIHO TENIo KOME MPHIIA/Ia]y jeIHA UITU BUIIIE ApKaBa YWIAHUIA
oA oapeheHuM ycimoBuMa, mITo je, u3mel)y ocTanor, MpornrcaHo U peleBaHTHOM J{MpEKTHBOM.



VY oHOCY Ha NMPETXOJHU 3aKOH, JOMyHEHE Cy oJpende Koje ce OJHOCe Ha IpaBuila
nocioBaka YIUTC ¢onga u mpocnekt YLIUTC cdonma, a u3 paszmora TpaHCHapeHTHE
MHBECTULIMOHE MOJIUTUKE (POHIA U 10/1aTHE 3alUTUTE UHBECTUTOPA.

VY mpemiokeHOM 3aKOHY TOCce0HO je M3ABOJEHO M Mpenu3Huje ypeheHo ympaBibame
pU3UIMMa, ald HE Mpe/cTaB/ba HOBY o0aBe3y ApPYLITBMMA 3a yIpaBibawme, Oyayhu na cy y
okBupy mpasuia nocinoBamba YIIUTC ¢onma, Beh nmanu obaBe3dy neduHHCAba MOIUTHKE
ylpaBJbaba PU3ULMMA.

HoBu 3akoH, pagu Behe CHUTrypHOCTHM HHBECTUTOpPA U CTAOWIHOCTH (PMHAHCH])CKOT
cucrema, ypehyje u noJMTUKy HarpahuBama BHUILET PYKOBOJCTBA U CBUX JIPYTHX JIMLA YHje
MOCJIOBHE aKTUBHOCTH MMajy 3Ha4yajaH yTHIIA] Ha MPO(UI pU3HYHOCTH APYIITBA 32 YIIPABIbAE
Y MHBECTHLIMOHUX (DOHJIOBA KOJUMa YIPaBJba, U MPOIHUCYje 00aBe3y IPYIITBA 3a yIPaBJbabe
Jla YCIIOCTaBH M CIIPOBOJM TNOJHUTUKY M Npakcy HarpahuBama Koja oJpakaBa M IPOMOBHILE
e(pUKacHO ynpaBJbamke PU3MLKMA U CIIpeyaBa Mpey3UMame pU3MKa KOjU HHUCY y CKJIagy ca
npoGUIOM PHU3UYHOCTH, IpaBriMa wiH rpocrekroM YLIUTC ¢onmoBa kojuma yrnpasiba Win
HapyIaBajy o6aBe3y ApyIITBa 3a yIIpaBibame Ja aenyje y HajoosbeMm untepecy YLIUTC donna.
[TonuTHka n npakca HarpahuBama Mopa 6utn HaBeneHa u 'y npocrekry YLHHUTC donna.

OBHM 3aKOHOM c€ JJ03BOJbaBa, MOPE]l aJMUHHCTPATUBHUX W MapKETHHIIKHUX IOCIOBA,
JIeIeTupamke W TI0CIIOBa YIpaBJbakha UMOBHHOM OTBOpEHOr (DOHAA Ha IMpaBHa JMIa Koja Beh
Hoce/Tyjy JI03BOJTY Ha/IEXKHOT OpraHa 3a Ipykame Te BpcTe yciyra U camo y3 103Boixy Komucuje.

Takohe, pagm 3amrTure WHTEpeca WiaHOBa (OHIA, MPEIU3NPAHO je Ja Yy CIy4ajy
crnajama (hoH/10Ba, CBU TPOILKOBU KOJU HACTA]y Y BE3U ca TUM (IIpaBHU, aIMUHUCTPATUBHH WU
CaBEeTOJIaBHU) HE MOTY ITaCTH HA TepPET WiaHOBA (OHJIA.

3akoH HyIu MOryhHOCT OpraHu3oBama KpOBHOI ()OHJAa KOjU HHj€ MPAaBHO JMLE U
CacTOojH Ce O IBa MJIH BUIIIE ITOI()OHIOBA, KOJU MOTY IMATH Pa3INYNTE HHBECTHIIMOHE INJHEBE
Y MHBECTULIMOHY MOJIMTUKY U cMaTpajy ce noceOHuM YIUTC donnoBuma y cmuciay obaBesa
13 OBOT 3akoHa. Mehytum, 3a moadoHm0Be KpOBHOT (DOHAa HE YCBajajy ce MmoceOHa mpaBuia
MOCJIOBaka, HUTH ce u3pal)yjy moceOHM NpOCHEeKTH, HEro Cy CHeuu(UYHOCTH CBaKora
noadoHa oapeheHn mpaBuIMMa rMociaoBama 1 npocnektoM kpoBHor YIIUTC-a, a unan jegHor
nongponaa Moxe npehu y npyru noAaQoHa y OKBHpPY MCTOr KpOBHOT (oHJa, 0e3 J0AaTHUX
yIIa3HUX W W37Ia3HUX HakHaaa. OBaKBUM pelIeHEeM Ipyka ce MOryhHOCT CMamberha TPOIIKOBA
U 3a JIpYIITBA 32 YIPaBJbakbe U 33 MOTEHIUjaJIHE UHBECTUTOPE, MIIH YWiIaHOBE MOA(POHI0BA.

VYBoau ce u crpykrypa rinaHor u npareher YIIUTC donnaa, kox koje he, y3 mo3sony
Komucuje, npatehu YIIUTC ¢donn mohu na ynaxe HajMamwe 85% CBoje UMOBHHE y TJIaBHU
YIUTC ¢oupa, u Ha Taj HAYMH, KOHCOJIUAALIN]OM HMOBHUHE MamkbUX MHBECTHUIIMOHUX (OHI0BA
y mnoptdonuo jenHor Beher, umatu MoryhHocT edukacHujer mHpUCTyna pasIuYUTUM
TP)KUIITAMA U OCTBapHBama BehHX MPHHOCA HA YIIOKEHA CPEJCTBA 3a CBOj€ HMHBECTUTOPE, Y3
HCTOBPEMEHO CMahEHE ONEPaTUBHUX TPOILIKOBA M TPOIIKOBA TPrOBamba.

WNmajyhu y Bugy ga je PemyOmmka CpOuja y MOCTYNKY MPHCTYIHHMX IperoBopa ca
EBpornickom YHHjoM, U J]a cMO IpUXBaTWiIM 00aBe3y jAa gomahe Mporuce MOTIyHO XapMOHHU3Y)jeMO
ca peJieBaHTHUM €BPOIICKUM TponrcruMa J1o kpaja Tpeher kBaprana 2021. roause, y OBOM 3aKOHY
YBOJIMMO OIIITE MpuxBaheHe MOjMOBE JEMO3UTap M YCIyre JAENO3UTapa YMECTO MPETXOIHO
KopuitheHux kactoau OaHka W kactomu yciyre. [lojam gemosuTap je mupyd ¥ CaMUM THM je
aJIeKBaTHUJU, ¢ 003UPOM J]a ra KOPUCTE M €BPOICKU IMPOIMHUCH KOjU IpeaBubajy MoryhHocT na
ycayre JAeno3urapa, Mopel KpeIWTHUX WHCTUTYIMja/0aHaka, mpyxajy U Apyre (UHaHCHjCKe
MHCTHUTYIIMjE€ KOj€ CYy MpeIMeT NpYACHIMjATHOT Haa30pa W Koje MOAIEeKY KOHTHHYHPAHOM
npahemy MmocioBama. Y 0BOM TPEHYTKY 3aKOH 3a/ipikaBa opeoe Koje ypehyjy na camo KpeauTHe



WHCTHTYIIH]jE, OTHOCHO OaHKe Mory OuTH aerno3utapu y Permyommmm CpOuju, anu je mpouemneHo 1a
je HEOIXo/HO Jajbe MOCTeNeHo yckiahuBame u npuiarohaBame qomahe uHaycTpje (HoHIOBa
nponucuMa Koju he 6utu o6aBe3yjyhu momenToM yiacka y EBporicky YHujy.

Bonehu pauyHa o TpeHyTHOM cTamy Ha JomaheM TpXKHIITY, Y OBOM 3aKOHY je
nporucano aa he y mepuony no ynacka y EY, 6utu moryhe nenmermpaTtu mociioBe uyBamba
uMoBHHE Ha nomahe W crpaHe OaHKe, YKOJIMKO Cy WCHYHEHH TMPONUCAHH YCIOBH H Y3
npeTxoHy carnacHocT Komucuje. OBakBO peliehe je IpeIiokeHo U3 NPaKTHYHUX Pasiiora,
OJTHOCHO TIpe cBera numajyhu y BUay J1a ¥ caja, y CUTyaluuju Kaga GOHIO0BH ylIaxy y UMOBHHY
Yy MHOCTPAHCTBY, JICTIO3UTAPH ITOBEPABajy, OHOCHO JEJIETUPAjy M0Ca0 YyBamba UMOBHHE CYO0-
KacToiMaHy (KpeJUTHO] MHCTUTYLHMjU) KOja UMa JIO3BOJY Y TOj 3€MJbH, alld TO HHje OMIO
ypeheno 3akoHoM. YpehuBamem jenerupama Ha HAUMH MPEJIOKEH Y 3akoHy, o0e3benuhe ce
BehW HUBO CHUTYPHOCTH, KOHTPOJIC M OJITOBOPHOCTH, C 0O03UPOM Ja je MpeABUNEHO BPIICHE
HaJ30pa, Y CKJIAAY ca HaJJIeKHOCTHMA, Kako oj crpane Hapomne Ganke CpOuje Tako u on
crpane Komucuje, kao 1 J1a Ha OJrOBOPHOCT JAETO3UTapa HE YTUYE YHIHCHUIA Ja CY TIOCIOBU
JeJIeTHPaHH.

[Ipetorom 3akoHa, y OKBHpY Ham3opHux oBiamhema Komucuje, mamelyy ocrasor,
nperr3upane cy Mepe Haazopa koje Kommcuja Moxe mpemy3eTd ako y MOCTYIKY Hazazopa
napymTBa 3a ynpasibawe, YLUUTC donma u nenosurapa yrBpAM HE3aKOHHUTOCTH, OJHOCHO
HETIPaBUJIHOCTH Y MOCIIOBakY, Ka0 U OKOJHOCTHU 3a OJly3MMarme JI03BOJIE 3a paj APYIITBY 3a
yIIpaBJbambe.

OBHM IpeAIoroM ce yBoau M 00aBe3a JAPYIITBA 32 YIPaBJbabe 1a YTBPIH IOCTYIKE U
Mepe kojuma Ou ce o0e30emmiia oxromapajyha mpoleaypa y MocTynamy IO HpUTYkOama
yinaHoBa YIIUTC ¢onaa, kao u 1a He MOCTOje OrpaHUuYEeHha Y HOIVIEAY OCTBapHUBamba IpaBa
yranoBa YIIUTC ¢onna. CxomHo HaBeACHOM, y 3aKOHY je MPEIHU3UPAHO Ja Ce CIOPOBHU
u3Mely apymTsa 3a ynpasibamwe 1 wiaHoBa YIIUTC ¢onnoBa kojuMa ynpassbajy, peuiaBajy y
CYACKOM WJIM BAaHCY/ICKOM TIOCTYIIKY.

Ilopen HaBeneHux moOHyheHHX pemiewa Kkoja omoryhaBajy TpaHCHIapeHTHH]e
MOCJIOBamke, 00Jby HHGOPMHUCAHOCT U Behr CTENeH 3allTUTe HHBECTUTOPA, OBAj 3aKOH HACTAO
j€ M Kao pe3yiTaT ycarjamlaBama IM0jelMHUX ojpenada ca IpyruM pejieBaHTHHUM 3aKOHUMa
KOjU PeryJuiry o0JacT TPXKHIITA KalluTala U MHBECTUIIMOHUX YCIyra, Kao MITO Cy, IIpe CBera
HOBM 3aKOH O aJIT€PHATUBHUM MHBECTHLIMOHMM (POHIOBMMA, 3aKOH O TPXKHILUTY KamuTajga U
3aKoH O MPUBpETHUM ApymTBEMA. M3mely ocranor, y nuiby TEpMUHOJIOMIKOT yCKiIahBama
[ojMOBa Kao INTO Cy OJMCKa IOBE3aHOCT, ()MHAHCHjCKA HWHCTUTYLHUja, (DUHAHCH]CKH
WHCTPYMEHT, MPEHOCHBE XapTHje OJ BPETHOCTH, PETYJIMCAHO TPXKUIITE, MYJITHIAaTEpaTHa
TproBauka miargpopma (MTII), OTL] TpkuiITe, KpeAUTHA WHCTUTYLIM]A, IPAaBHE MOCIEIULIE
ocyle, KIUPUHT U Cajiupamke W HWHCajIepcke uH(popMalnuje, OBaj 3akoH ymyhyje Ha
negUHUIIje HaBEeACHUX MT0JMOBA Y 3aKOHY O TPXKHILUTY KaluTaja.

- Koje cy apyre moryhnocru 3a pemaBame npooJjema?

Wmajyhu y BUIy YMECHHUILY Jla C€ MPEUIOKEHUM 3aKOHOM IPOMUCY]y oApende Koje
ypehyjy mocnoBame apymraBa 3a ymnpasibambe YIIUTC donmosuma, YIIUTC donmoe u
JETIO3UTape, Yhje Ce MOCIOBAkE HCKJbYUHBO PETYIIHIIE 3aKOHOM, HE TIOCTOjH Ipyra MoryhHocT
perynucama NoHyh)eHuX peliemna.

[Topen Tora, u3 pasznora crupoBohema mporeca npuapyxkuBama EY u ycarnamabama
nomahux mpomuca ca mpornucuMa EBporicke yHuje y okBupy HammonamHor mporpama 3a



ycBajame nponuca EBponicke ynuje (HITAA), npenuheno je u najpe ycariamaBame Bakeher
3aKoHa 0 UHBECTUIIMOHUM (DOHJIOBHUMA Ca PEIICBAHTHUM JAUPEKTHBAMa U3 OBE 00JIACTH. Y TOM
CMHCITY TPEUIOKEHU 3aKOH MpPEJCTaBJba Jajbe yCKiIahiBame ca eBPONCKUM IHPEKTHBAMa
YIUTC IV 1 YHUTC V y mepu y K0joj I03BOJbaBa TPEHYTHHU CTEIECH pa3Boja jomaher
(hPMHAHCH]CKOT TPIKHINTA.

- 3amTo je JOHOIIEH-€ AaKTAa HAjOO be 3a pelliaBame mMpodaema?
[Ipennoxene oapende ce oJlHOCE HAa MaTepH]y Koja ce UCKIbYUYHBO PETYJIUIIE 3aKOHOM.
- Ha xora he u kako HajBepoBaTHHje YTULATH pelienba y 3aKoHy?

OBaj 3akoH he mmaru mo3utuBaH ytunaj Ha nocioBake YLUTC donmoBuma, came
YIHUTC donmose, nernoszurape, Komucujy koja BpImm Haa30p HaJ CIPOBO)SHEM OBOT 3aKOHA,
WHBECTUTOPE, OAHOCHO JIoMahe (UHAHCH]CKO TPIKUILTE Y IEUHU.

3akoH ypel)yje OCHHBamE U MOCIIOBake IpymTaBa 3a ynpasibame YIIUTC donnosuma,
OJIHOCHO YCJIOBE 3a M3JlaBam-e JI03BOJIE 3a pajl, MpaBHY OpMY U OpraHHU3AIHOHY CTPYKTYPY,
OCHOBHE W JIOJIaTHE AENATHOCTH, Capajiby ca JIENO3UTapuMa W PEBU30pUMa M CBE Apyre
o0aBe3e 3HauajHe 3a €PUKACHO U CTAOUITHO MOCIOBAGE.

[IpenyioskeHa pemema, ca Jpyre CTpaHe, 10JaTHO IITUTE HHTEpECce KIIMjeHaTa - YWiaHOBa
donma y cMuciy na je aerajbHuje nedUHUCAH CUCTEM YIpaBJbamba PU3UILMMA KOJ yiarama
uMoBHHE (oHAa, mpenm3HHje ypeheH cucrem HarpahuBama CBUX JIHMIa KOja YYECTBY]Y Y
yIpaB/balby WM Cy 3alOCIEHU Yy IPYIITBY 3a YIpaBibatbe (POHIOM a YHuje IOCIOBHE
aKTUBHOCTH U OJUTYKE YTHUYY HAa HUBO pU3NYHOCTH ynarama nmoBuHe YLIUTC donna.

OBaj 3akoH mponmcyje npeuusHe oapenade koje ypehyjy ommamhemwa Komucuje y
BpILIECHY Ha/30pa U JONpUHOCE 00Jb0) MPUMEHHU 3aKOHa.

Behu ctenen 3amtuTe o1 pU3MKa U CUTYPHOCTH MHBECTUTOpA, yjelHaueHe oapende u
TEPMUHOJIOTHja ca TponucuMa EBpOICKe yHHje, MOTY YUYHHHTH HAIlle TPXKHIITE KalHuTaia
aTpaKTUBHHjUM 3a JoMaha u cTpaHa ynarama.

- Koju cy TpomkoBun koje he npumena 3akona m3assatu rpajanmma m npuspenu
noce0HO MaJIMM M cpeamuM npeay3ehnma?

[Ipumena oBor 3akoHa Hehe n3a3BaTH U3/Bajambe JOIATHUX TPOIIKOBA HU rpallannMa HU
MIPUBpEAH.

- /la M JOHOIIeHe 3aKOHA CTHMYJIMIIE NMOjaBy HOBHMX NPHBPEAHHX cy0jexkaTra Ha
TPKUIUTY M TPKUIIHY KOHKYPeHUHUjy?

3aKoH caMHM JaJbUM yckiahuBameM ca nponucuMa EBporicke yHHje U HeTucXOoqHIj UM
MIPONHUCHUBAKBEM BpPCTa MMOBHHE Y KOjy MHBECTHUIMOHH (DOHJ MOXE yjaraTH NpUKYIUbEeHa
CpeAcTBa, oJaTHO he CTUMYyNHCaTH OCHHBAaWkE HOBHX JIPYIITAaBa 32 YIMPABJbAKE, OJHOCHO
YHUTC ¢donnona, mro he cBakako noacrahut ¥ TPKHUIIHY KOHKYPEHIIN]Y.

[Topen Tora, mpenyioxkeHe oapende Koje ce Tuay Behe 3aITHTe HHBECTUTOPA Y CMUCITY
caJip>)KuHe MpocnekTa, nmpasuia nociaosamwa YIIUTC ¢onaa, orpannyema ynaramba UMOBHHE
dboHIAa W ympaBibamka PU3NIMMA, OrpaHUuYCHa HarpahuBama 3arociieHuX Yy JpYIITBY 3a



yIpaBJbambe, Kao ¥ 3aXTEB 3a I0CTABJbamhEM JIOJIATHUX HHPOPMAIIFja y3 TOIUIIbe (UHAHCH]CKE
U3BEUITaje, Y LUJbYy Behe TpaHCTIapeHTHOCTH MOCIOBakha IPYIITABA 32 YIIPaBJbabe, IO3UTUBHO
he yrumaru Ha Bpahame moBepema HHBECTUTOPA Y JoMahe TPXKHUIITE KaluTalla, a CAMUM TUM
Y Ha J1aJbU Pa3BOj TPIKHIITA.

- Jla 14 cy 3aMHTepecOBaHe CTPaHe MMaJje NMPUJMKY J1a M3HECY CBOje CTaBOBE 0
Haupry 3akona?

VY pany Pagne rpyne aktuBHO yuenthe y3eno je 13 mHCTUTyHHMja W NpeaCcTaBHUKA
MIPUBATHOT CEKTOPA, U TO:

A) [Ip>xaBHE HHCTUTYIIH]E:

1) MunwucrapctBo unancHja - CekTop 3a (UHAHCH]CKH CHCTEM,;

2) MuHHCTapCTBO MPUBPEIIC;

3) MuHHCTapCTBO TProBUHE, TYPU3Ma U TEJICKOMUHHUKALIH]A;

4) Kabunet munucTpa 6e3 moprdesba 3a HHOBAIHM]jE M TEXHOJIOIIKH Pa3Boj;

5) Kabuner npezacenuune Buane;

6) Hapoana 6anka Cpouje;

7) Komucwja 3a xapTHje 01 BpeIHOCTH;

8) INopecka ympasa.

b) YuecHuuu Ha TpKUILITY:

9) beorpajcka Oep3a;

10) [MpuBpenna komopa CpoOuje;

11) Vapyxeme 6anaka Cpowuje;

B) Ctpanu xoHcynTantu

12) Cager crpanux uuBecturopa FIC (Foreign Investors Council);

13) USAID.

Ox TpeHyTKa OCHHBama, y4yeCcHHUIIMMa y paay Paane rpyme Buliie myTa Cy Mociatu
MaTepHjau ¥ MpeTMMUHApHU HALIPTH OBUX 3aKOHA, U CBMMA j€ J]aTa MOTYhHOCT J1a ce u3jacHe
U JIa TocTaBe CBOje mpuMea0de, KOMEHTape U CyrecTrje Ha MpeUioKeHe oapeaoe.

CBU 10CTaBJbEHU KOMEHTapH, MPUMENO0E U CYTeCTHje CYy aHaJu3MpPaHU Y CMHUCTY
ycknaheHocTu ca mel)yHapoaHUM cTaHAapAuMa W JUpeKTHBama, JoMahuM 3aKOHUMa KOju
peryiuIny npeaIMeTHyY MaTepujy U norpedama rnpakce, a y uby aedUHHCama CBPCUCXOTHUX
HaI[pTa OBUX 3aKOHA, KOjU he, y OBOM TpEHYTKY, MpeAcTaB/baT HajaJieKBaTHHja peliema 3a
Peny6nuky CpOujy. 3ajeTHUYKUM HAMlOPOM CBUX 3aMHTEPECOBAHMX CTpaHa ycarjalieHH Cy
MIPeIo3u Opea0r HOBOT 3aKOHA.

-Koje he mepe Tokom npuMeHe akTa OMTH npeays3ere Aa OM ce OCTBAPWJIM Pa3jio3u
JOHOIIECHHa aKTa?

VY moctynky mpumeHe oBOr 3akoHa Komucuja mma oOaBe3y ga ycarjacH CBoOja
MO/I3aKOHCKA aKTa ca oApes0aMa OBOT 3aKOHOM y POKY OJI IIIECT MECELIU OJ HheTOBOT CTyIamba
Ha CHary u Jia, Ha oJiroBapajyhu HauuH, 0 TOM€ 00aBECTH YUYECHUKE Ha TPIKUIITY.

HcTo Tako, ApyIITBa 32 YIPaBJhbakhe MHBECTUIIMOHUM (POHOBUMA U JIeTio3uTapu umahe
00aBe3y /1a yCKJIaJie CBOja aKTa y pOKY OJ1 JICBET MECEIld, OJ1 IaHa CTyllamka Ha CHary oJpeaon
3aKOHa.



